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Grundlagen

Einflihrung in das Anlagekonzept

Alternativer Investmentfonds fiir Privatanleger

Bereits seit einigen Jahren gewichten Privatanleger bei Investiti-
onsentscheidungen den Faktor Sicherheit hdher als den Faktor
Rendite. In der anhaltenden Niedrigstzinsphase wird es jedoch
immer schwieriger, mit risikoarmen Investments Uberhaupt den
Kapitalerhalt zu sichern, geschweige denn auskémmliche Ren-
diten zu erzielen. Ehemals vergleichsweise sichere Assets, wie
beispielsweise Staatsanleihen, generieren kaum noch Zinsen,
fUr Spareinlagen etwa bei Kreditinstituten ist die Nulllinie vielfach
schon erreicht, teilweise drohen sogar Negativzinsen.

Diversifizierung mit Sachwertbeteiligungen

Als Ausweg aus diesem Dilemma kdnnen Investitionen in Sach-
werte dienen. Die niedrigere Korrelation der Entwicklung ihres
Wertes zu den Schwankungen boérsennotierter Assets macht sie
zu einem attraktiven Bestandteil privater Portfolien. Denn Risi-
kostreuung, das heift die Verteilung des Kapitals auf mehrere,
maoglichst in ihrer Entwicklung voneinander unabhangige Investi-
tionsguUter, ist eine der zentralen Stellschrauben bei der Zusam-
menstellung jedes Portfolios. Der amerikanische Okonom Harry
Markowitz hat mit seiner Portfoliotheorie fUr diese nur scheinbar
simpel anmutende Aussage den Nobelpreis fur Wirtschaftswis-
senschaften errungen.

Der selbstandige Aufbau eines solchen diversifizierten Portfolios
aus eigener Kraft ist jedoch nicht immer ein leichtes Unterfan-
gen — sowohl das notwendige Volumen als auch die erforderliche
Marktkenntnis und der anfallende Verwaltungsaufwand stellen fur
einen Privatanleger in aller Regel unUberwindbare Hirden dar.
Hinzu kommt selbst bei institutionellen Investoren nicht selten ein
LosgréBenproblem: Um ein Portfolio mit angemessener Diversifi-
kation aufzubauen, sind Betrage in mindestens zweistelliger Mil-
lionenhdéhe empfehlenswert. FUr Privatanleger ist diese Strategie
nur schwer umzusetzen. Bereits die Zeichnung einzelner Sach-
wertbeteiligungen erfordert, damit die empfohlene Risikostreu-
ung erreicht werden kann, ein erhebliches Anlagekapital. AuBer-
dem empfehlen Anlageprofis, nicht nur punktuell und einmalig,
sondern kontinuierlich Uber einen langeren Zeitraum in Sach-
wertanlagen zu investieren. Dieses Problem kénnen Alternative
Investmentfonds wie der BVT Concentio Energie & Infrastruktur
|6sen: Er schnlrt ein breit gestreutes Paket aus Sachwert- und
Unternehmensbeteiligungen in den Assetklassen Energie und In-
frastruktur Uber einen mehrjahrigen Investitionszeitraum.

Die Assetklassen
Der BVT Concentio Energie & Infrastruktur plant Investitionen in
Beteiligungen aus den Assetklassen Energie und Infrastruktur.
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Die Kapitalverwaltungsgesellschaft plant eine Zielallokation in
Hohe von rund 45 % in der Assetklasse Erneuerbare Energien,
von rund 45 % in der Assetklasse Infrastruktur und von rund
10 % in Liquiditatsanlagen.

Anlageziele, Anlagepolitik und Anlagestrategie sind im gleichna-
migen Kapitel ab Seite 11 néher beschrieben.

Marktumfeld Erneuerbarer Energien

Der Energieverbrauch steigt weltweit stetig und deutlich an. Da-
mit verbunden sind einerseits eine Verknappung der Energie-
ressourcen und andererseits ein Anstieg der umweltbelastenden
Emissionen. Fossile Rohstoffe, wie Erddl, Erdgas und Kohle,
z&hlen derzeit noch zu den wichtigsten Energietragern. Jedoch
weisen sie fur die langfristige Energieversorgung zwei Nachtei-
le auf: Zum Einen ist die Verfugbarkeit der fossilen Energietra-
ger beschrankt. Denn derzeit werden weltweit so viel Erddl und
Erdgas verbraucht, wie zuvor in Jahrmillionen gebildet worden
ist — sprich: Die Ressourcen gehen rapide zurtick. Zum Anderen
belastet die Nutzung der fossilen Energietrager die Umwelt und
fUhrt dementsprechend zu hohen Folgekosten.

Der Markt fur Erneuerbare Energien wéachst nicht nur in Deutsch-
land, sondern europa- und weltweit. So stieg der Anteil der
Erneuerbaren Energien am weltweiten Endenergieverbrauch
(Strom, Heizung, Kihlung, Transport) bis Ende 2017 auf rd.
18,1 %'. Und auch im Jahr 2018 wurden weitere Anlagen welt-
weit aufgebaut, so dass die Hohe der installierten Kapazitaten
von Erneuerbaren Energieanlagen im Vergleich zu 2017 um zu-
sétzliche 8,2 % auf 2.378 GW anstieg.

Das international tatige Researchunternehmen Bloomberg New
EnergyFinance halt in seinem New Energy Outlook 2019 eine Do-
minanz der Erneuerbaren Energien bei der weltweiten Strompro-
duktion bis 2050 fir realistisch und zwar soweit, dass sich in 2050
ein im Vergleich zum Jahr 2018 umgekehrtes Bild ergibt: zwei
Drittel des globalen Stroms werden aus Erneuerbaren Energien
und nicht, wie noch in 2018, aus fossilen Rohstoffen stammen2.
Dabei bestehen weltweit starke wirtschaftliche und politische An-
reize den Energiebedarf zunehmend durch Anlagen mit deutlich
geringeren Kohlenstoffemissionen, wie Erneuerbare Energien, zu
erzeugen. So haben sich bis Ende 2018 Uber 160 Lander nationale
Ziele bzw. Aktionsplane bezulglich der zunehmenden Erzeugung
von Energie aus Erneuerbaren Quellen verschrieben.

Marktumfeld Infrastruktur

Unter Infrastruktur verstehen sich Guter und Dienstleistungen, die
von elementarer Bedeutung flr eine Volkswirtschaft sind. Ohne
deren Existenz wére eine privatwirtschaftliche Guterproduktion
oder Leistungserstellung nicht oder zumindest nur mit geringerer
Effizienz mdglich. Klassische Beispiele fur Infrastruktureinrichtun-
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Okonomische Infrastruktur

B Kabelnetze (Land- und

B Kraftwerke

B Strom- und Gasnetze,
Pipelines

B Erneuerbare Energien

B Flug- und Seehéfen

B MautstraBen, Bricken
und Tunnel

B Cargo und Logistik

m Offentlicher Nahverkehr

B Fahren

B Parkhauser

B | agerung und Speicherung
B Wasser und Abwasser

B Abfallentsorgung

B Neue Technologien

gen sind Ver- und Entsorgungseinrichtungen (Energie, Wasser,
Kommunikationsnetze) und Verkehrsnetze.

GemaR dem Global Infrastructure Outlook der G20-Initiative be-
steht bis zum Jahr 2040 weltweit ein Investitionsbedarf flr In-
frastruktur in Hohe von 94 Billionen USD, wobei diese Zahl allein
fUr die Sektoren Energie, Telekommunikation, Flug- und Seehéafen
sowie StraBen- und Schienenverkehr gilt®. Unter Betrachtung des
aktuellen Investitionstrends in Infrastruktur ist gemaB diesem
Outlook mit einer Investitions- bzw. Finanzierungslicke* in Hhe
von 15 Billionen USD zu rechnen. Diese Investitionsltcke ist flr
die Regionen Nord-, Mittel- und Stdamerika mit 47 % gemessen
am Investitionsbedarf sowie fur Afrika mit 39 % weltweit am
groBten. Aber auch fUr Europa wird erwartet, dass der Investiti-
onsbedarf die tats&chlichen Investitionen Ubersteigen wird (um
16 %). Bezlglich der Sektoren entfallt der hdchste Investitionsbe-
darf auf die Teilsektoren Elektrizitat (Energie-Sektor) und StraBen
(Transport-Sektor) mit 67 % des gesamten Investitionsbedarfs.
Basierend darauf entfallt auch der GroBteil der prognostizierten
Investitionsllcke auf diese beiden Sektoren (knapp 75 %).
Traditionell liegt die Bereitstellung von Infrastruktur in der Verant-
wortung der o6ffentlichen Hand. Die Finanzierung erfolgt dem-
entsprechend in hohem Umfang durch &ffentliche Finanzmittel,
insbesondere durch Steuergelder. Allerdings sehen sich Staaten
stark begrenzten finanziellen Ressourcen in allen Finanzierungs-
bereichen gegenuber, was sich besonders deutlich auf den Be-
reich Infrastruktur auswirkt. Daher ist zu erwarten, dass zukunftig
vermehrt privates Kapital zur Finanzierung von Infrastrukturpro-
jekten eingesetzt wird. Als privates Kapital gelten z. B. Investitio-
nen von Versicherungen, Pensionskassen und anderen instituti-
onellen Investoren. Diese Investitionen erfolgen in der Regel Gber
Beteiligungen an Infrastruktur-Fonds oder auch tber Direkt- und

"REN21, Renewables 2019 Global Status Report,

2 Bloomberg New Energy Finance, New Energy Outlook 2019, Abruf Website
10.10.2019

3 Global Infrastructure Hub, Global Infrastructure Outlook, Juli 2017
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B Funkmasten (Mobilfunk,

B Antennen und drahtlose

Soziale Infrastruktur

B Gesundheitseinrichtungen
(Kliniken, Altenheime)
B Bildungseinrichtungen

Unterwasserkabel)

TV- und Radiotibertragung) (Schulen, Universitaten)
B Feuer- und Polizeiwachen
Netzwerke B Kultur- und Sporteinrich-

tungen

Co-Investitionen in Infrastruktur-Unternehmen und Infrastruktur-
Projekte. BVT Concentio Energie & Infrastruktur wird in die Anla-
geklasse Infrastruktur mittelbar Uber (nicht bérsennotierte) Infra-
struktur Fonds (AlFs) investieren.

Dabei hat sich die Assetklasse Infrastruktur in den letzten zwei
Jahrzehnten von einem Nischensegment zu einer etablierten An-
lageklasse entwickelt. Wahrend im Jahr 2004 nur 10 Infrastruk-
turfonds in Platzierung waren®, ist deren Anzahl bis Juli 2019
auf Uber 220 gestiegen®. Die Anzahl aktiver Infrastruktur Fonds-
manager wird per Oktober 2019 auf Uber 670 bemessen’.

Nachhaltige Investitionen in Erneuerbare Energien und
Infrastruktur

Klimawandel, Ressourcen-Knappheit, Urbanisierung, techno-
logischer Fortschritt, steigender Energiebedarf, demografischer
Wandel und wachsende Anspriiche an den Gesundheitssektor
sind Herausforderungen, die zukunftsfahiger und nachhaltiger
Konzepte und Losungen bedurfen. Nachhaltig agierende Unter-
nehmen konnen in diesem Marktumfeld Produkte und Dienst-
leistungen entwickeln und anbieten, welche langfristig zu einer
ressourcenschonenden Ldsung der zuvor genannten Heraus-
forderungen fuhren. Die Berlcksichtigung von Nachhaltigkeits-
risiken bietet langfristig einen Wettbewerbsvorteil und somit letzt-
lich eine héhere zu erwartende Rentabilitat.

Nachhaltig agierende Unternehmen berlcksichtigen in all ihrem
Handeln 6kologische und soziale Konsequenzen. Dies gilt flr
Unternehmen im Bereich der Erneuerbaren Energien ebenso wie
fur Unternehmen im Infrastruktur Bereich. Erneuerbare Energi-
en sind an sich ein klassisches Beispiel fur nachhaltiges Han-
deln bzw. einer nachhaltigen Energiepolitik, da die Energie aus
Quellen erzeugt wird, die praktisch unerschopflich zur Verfigung

4 Betrag, in Hohe dessen der Investitionsbedarf die erwarteten Investitionsman-
nahmen (bei Bericksichtigung der gegenwartigen Trends) Ubersteigt

5 Preqin, Preqin Infrastructure Review 2011

6 Preqin, Quaterly Infrastructure Update Q2 2019, Juli 2019

’” Preqin, Online-Abfrage, 11.10.2019



stehen. Zusétzlich gehdren zu einer nachhaltigen Strategie im
Erneuerbare Energien Bereich auch MaBnahmen zum weiteren
Umweltschutz (Schutz der Natur wie z. B. bestimmter Tier- und
Vogelarten), die Beachtung sozialer Aspekte, wie zum Beispiel
der Schaffung von Arbeitsplatzen, Arbeiterschutz oder auch
FortbildungsmaBnahmen und Schulungen sowie auch langfris-
tige effizienzsteigernde MaBnahmen zum Beispiel im Zuge der
zunehmenden Digitalisierung von Prozessen.

Im Infrastruktur Bereich wird mit Nachhaltiger Infrastruktur Pla-
nung, Konstruktion, Bau, Instandhaltung und Verwaltung von
Infrastruktureinrichtungen bezeichnet, die in ihrer Art und Weise
von den okologischen, dkonomischen und sozialen Ressourcen
nicht mehr verbrauchen als nachwachsen, sich regenerieren bzw.
kUnftig wieder bereitgestellt werden kénnen. Nachhaltige Infra-
strukturinvestitionen zielen dabei im Wesentlichen auf die Scho-
nung der bestehenden Ressourcen im Sinne von Einsparung,
Wiederverwertung und effizienterer Nutzung der Ressourcen.
Allen Akteuren und Unternehmen im Bereich nachhaltiger Infra-
struktur gemein ist, dass sie durch bewussten Einsatz umwelt-
schonender Technologien und Rohstoffe die dkologischen und
6konomischen Belastungen fiir Umwelt, Mensch und Wirtschaft
senken. Zudem wird durch einen hohen Stellenwert sozialer As-
pekte und guter Unternehmensfihrung innerhalb der Unter-
nehmen die Motivation der Mitarbeiter erhodht, wodurch die
Unternehmen attraktiver flir hoch qualifizierte Arbeitskrafte
werden. Ausfallquoten und Fluktuation werden dadurch gering
gehalten und Reputationsschaden wird vorgebeugt. Infra-
strukturunternehmen aus dem Telekommunikationssektor han-
deln nachhaltig, in dem sie Uber verschiedene Netzwerke den
Zugang zu Informationen und Wissen anbieten und damit die
Grundlagen fur eine hochwertige Bildung, fur Innovationen oder
auch flexible Arbeitsplatze schaffen. Transportunternehmen tra-
gen zum Beispiel mit verbrauchseffizienten Transportmitteln und
modernen See- und Flughéafen zu einer Verringerung der 6kologi-
schen und 6konomischen Belastung bei.

Was fur nachhaltig orientierte Unternehmen gilt, gilt auch far
nachhaltig orientierte Anleger. Wer bei seinen Anlagen bewusst
nachhaltig entscheidet, unterstitzt mit seinem Vermdgen die
nachhaltigen Wachstumsstrategien, die nachhaltige Entwicklung
unserer Gesellschaft und Umwelt sowie die Wahrung des Ge-
meinwohls. Dabei bedeutet die Berlcksichtigung von Nachhaltig-
keitsaspekten in der Investition keinen Renditeverzicht, sondern
vielmehr einen Sicherheitsaspekt und einen Wettbewerbs-
vorteil. Eine nachhaltige Investitionsstrategie gibt Unternehmen
die Sicherheit, dass sie langfristig tatig und wettbewerbsfahig
sein kénnen.

Die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionen
kann damit sogar einen Renditevorteil ermoglichen.

derigo»

Anlageprozess
Entsprechend dem Nachhaltigkeitsgedanken stehen bei der Aus-
wahl von Projekten und Beteiligungen fir den BVT Concentio
Energie & Infrastruktur eine nachhaltige, langfristig orientierte In-
vestitions- und Wertschdpfungsstrategie sowie eine nachhaltige
ESG-Politik der Fonds- und Assetmanager im Vordergrund. Un-
ter ESG (Environmental, Social and Governance) werden
Richtlinien/LeitlinienzumSchutzderUmwelt, Sozialen Gerechtigkeit
und nachhaltigen Unternenmensflhrung zusammengefasst,
welche letztendlich aus den seit 2016 fUr alle Staaten geltenden
Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen abgeleitet sind.
Der BVT Concentio Energie & Infrastruktur investiert in den Aufbau
eines Portfolios aus Sachwert- und Unternehmensbeteiligungen
der Assetklassen Erneuerbare Energie und Infrastruktur im In- und
Ausland. Bei der Auswahl von Investitionen in Vermdgensgegen-
stdnde werdennebendeninden Anlagebedingungen dargestellten
Anlagegrenzen insbesondere die folgenden Parameter bertcksichtigt:
B Positives politisches Umfeld in den Investitionslandern
B Sichere Rahmenbedingungen / Verlassliches Investitionsum-
feld in Landern mit gesetzlichen Einspeisevergitungen zu fes-
ten Tarifen
B Diversifikation in den Anlageportfolien
B langjahriger Track Record der Asset- und Fondsmanager
Dariber hinaus sieht der BVT Concentio Energie & Infrastruktur
eine geografische Streuung der Investitionen in Vermdgensge-
genstéande in Europa (einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs)
sowie den Staaten des East Asia Summit vor.

Auswahl geeigneter Fachpartner in der Industrie

Die langjahrige Erfahrung der BVT-Gruppe im Bereich Energie
und Infrastruktur gewahrleistet ein umfangreiches Netzwerk im
Energie- und Umweltsektor und hat zu vielfaltigen, langjahrigen
Partnerschaften geflhrt. Diese sichern einen breiten Zugang zum
Markt sowie einen umfangreichen Dealflow an Projekten und Be-
teiligungen. Der enge direkte Kontakt zu etablierten Projektent-
wicklern, Herstellern von Wind- und Photovoltaikanlagen, Ener-
gieversorgern sowie zu Infrastrukturfondsmanagern vereinfacht
und optimiert den Transaktionsprozess.

Auswahlkriterien der Zielinvestitionen

Die Auswahl geeigneter und aussichtreich erscheinender Zielin-
vestitionenerfolgtanhand der Anlagebedingungen der Investment-
gesellschaft sowie unter Berlcksichtigung einer Vielzahl zusétz-
licher Beurteilungsparameter. Diese zusétzlichen Parameter
werden im Rahmen der Due Diligence und Entscheidungsfindung
gegeneinander abgewogen und kénnen im Einzelfall auch
mit unterschiedlichen Gewichtungen versehen werden. Dazu

gehdren u. a.
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B Eignung der Investitionsstrategie (wirtschaftlich, rechtlich, res-
sourcenschonend, ESG-Grundséatze einhaltend, nachhaltig),

B die Eignung und Wirtschaftlichkeit der Wertschopfungsstra-
tegie,

B die bisherige Performance bzw. der Track Record des Fonds-
managers,

B wirtschaftliche, technische und rechtliche Risiken sowie Nach-
haltigkeitsrisiken

sowie bei Investitionen in konkrete Anlagen

B die Standorteignung (technisch, wirtschaftlich, rechtlich, res-
sourcenschonend, ESG-Grundséatze einhaltend, nachhaltig),

B die Wirtschaftlichkeit (Stromerlése, Energieeinspeisung, In-
standhaltung und Wartung etc.),

M die Sicherheit der laufenden Einnahmen,

B die Eignung und Wirtschaftlichkeit der Finanzierungsstruktur,

B die Beurteilung der kaufméannischen Geschéfts- und techni-
schen BetriebsflUhrung.

Uberblick

Der BVT Concentio Energie & Infrastruktur ist ein geschlosse-
ner Alternativer Investmentfonds (AIF). Er investiert in den Aufbau
eines Portfolios aus Sachwert- und Unternehmensbeteiligungen
der Assetklassen Erneuerbare Energie und Infrastruktur im In-
und Ausland. Seine Investitionen erfolgen Uberwiegend mittelbar
durch Erwerb von Anteilen an geschlossenen EU-Spezial-AlF
oder auslandischen AlF, d. h. AlF, die in der Regel nur professi-
onellen Anlegern zugénglich sind und ihren Sitz in anderen EU-
Staaten oder in Drittstaaten haben.

Art des Investmentvermégens

Der BVT Concentio Energie & Infrastruktur ist nach dem deut-
schen Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) gesetzlich reguliert. Die
Anleger erwerben Anteile an einem inlandischen Investmentver-
maogen in der Form einer geschlossenen Investmentkommandit-
gesellschaft (Investmentgesellschaft).

Die Mittel der Investmentgesellschaft werden nach derin den Anla-
gebedingungen festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen der An-
leger gemeinschaftlich angelegt und verwaltet. Anlage und Verwal-
tung der Mittel erfolgen durch eine Kapitalverwaltungsgesellschaft,
die flr ihre Tatigkeit Gber eine Erlaubnis nach dem KAGB verflgt.
Als Publikums-AlF steht der BVT Concentio Energie & Infra-
struktur auch Privatanlegern offen. Fur Publikums-AlF gelten aus
Grinden des Anlegerschutzes besondere gesetzliche Anforde-
rungen an die Anlagepolitik. Insbesondere ist die Zuldssigkeit der
Kreditaufnahme beschrankt.

Geschlossene Spezial-AlF stehen nur professionellen und semi-
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professionellen Anlegern offen. lhre Anlagepolitik unterliegt gerin-
geren gesetzlichen Beschrankungen. Insbesondere ist die Zulds-
sigkeit der Kreditaufnahme nicht beschrankt.

Anlageziele, Anlagepolitik und Anlagestrategie

Mit der in den Anlagebedingungen festgelegten Anlagepolitik und

Anlagestrategie soll ein nach dem Grundsatz der Risikomischung

zusammengestelltes Portfolio von Anteilen an geschlossenen AlF

sowie Beteiligungen an Unternehmen und Objektgesellschaf-
ten aufgebaut werden, die in den Assetklassen Erneuerbare

Energie und Infrastruktur investieren. Hieraus sollen Liquiditats-

Uberschusse in Euro erzielt werden, die bei prognosegeméaBem

Verlauf in der Regel einmal jahrlich an die Anleger ausgezahit

(ausgeschlittet) werden.

Die Aussichten fur die Kapitalrickzahlung und Ertréage unter ver-

schiedenen Marktbedingungen sind auf Seite 29 grafisch darge-

stellt und erlautert.

Zu Beginn steht noch nicht fest, in welche konkreten Anlageob-

jekte investiert werden soll. Bezogen auf das fur Investitionen zur

Verflgung stehende Kommanditkapital werden mindestens

B 30 % in Anteilen an geschlossenen Spezial-AlF angelegt, die
vorwiegend in Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur
Speicherung von Strom, Gas oder Warme aus Windenergie,
Sonnenenergie und Wasserkraft investieren.

B 30 % in Anteilen an geschlossenen Spezial-AlF angelegt, die
vorwiegend in Infrastruktur, einschlieBlich als Infrastruktur ge-
nutzter Immobilien, sowie in Beteiligungen an Unternehmen
investieren, die Infrastruktur errichten, instand halten, instand
setzen, verwalten oder betreiben.

Auf diese Weise werden mindestens 60 % des fur Investitionen

zur Verfigung stehenden Kommanditkapitals in Anteile an ge-

schlossenen Spezial-AlF mit Sitz in der EU (ohne die Bundes-
republik Deutschland), im Vereinigten Konigreich, auf den Briti-
schen Kanalinseln, in Vertragsstaaten des Abkommens tber den

Europaischen Wirtschaftsraum, auf den Kaimaninseln sowie in

den Staaten des East Asia Summit angelegt.

In Bezug auf 60 % des fur Investitionen zur Verfligung stehenden

Kommanditkapitals ist festgelegt, dass solche geschlossenen

Spezial-AlF ihren Investitionsschwerpunkt in Europa (einschliel3-

lich des Vereinigten Konigreichs) und den Staaten des East Asia

Summit haben mussen.

Das verbleibende investierbare Kapital kann auch in Anteilen an

geschlossenen inlandischen AlF, Anteilen an anderen geschlos-

senen EU- und auslandischen AlF, Anteilen an Objektgesellschaf-
ten, Unternehmensbeteiligungen, Wertpapieren, Geldmarktinst-
rumenten und Bankguthaben gehalten werden.

Investitionen konnen auch mittelbar Uber Zweckgesellschaften

erfolgen.



Mindestens 51 % des der Gesellschaft fur Investitionen zur Ver-
figung stehenden Kommanditkapitals werden mittelbar — Gber
Anteile an geschlossenen AIF, Anteile an Objektgesellschaften
und Unternehmensbeteiligungen — investiert in:

B Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur Speicherung
von Strom, Gas oder Warme aus Windenergie, Sonnenener-
gie und Wasserkraft;

B Infrastruktur, einschlieBlich als Infrastruktur genutzter Immobilien;

B Unternehmen, die Infrastruktur errichten, instand halten, in-
stand setzen, verwalten oder betreiben.

Die Investmentgesellschaft darf frei werdende Mittel bis zum

31.12.2034 reinvestieren, sofern im jeweiligen Kalenderjahr

Auszahlungen in Héhe von mindestens 4,0 % der gezeichneten

Kommanditeinlagen an die Anleger geleistet werden kdnnen. Die

Reinvestitionsphase kann durch Gesellschafterbeschluss um bis

zu zwolf Monate verlangert werden.

Die Investmentgesellschaft darf Vermdgensgegenstande in allen

Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europdischen Wirt-

schaftsraum erwerben, sowie hdchstens jeweils bis zu 30 % des

Wertes des Investmentvermodgens auf den Britischen Kanalin-

seln, im Vereinigtes Kdnigreich (sofern es nach dem Austritt aus

der Européischen Union kein Vertragsstaat des Européischen

Wirtschaftsraums mehr ist) und in den Vereinigten Staaten von

Amerika investieren. Jeweils bis zu 20 % des Wertes des Invest-

mentvermodgens durfen in anderen Staaten investiert werden, die

auBerhalb eines Vertragsstaates des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum gelegen sind.

Es werden auch Geschafte in Fremdwahrungen abgeschlossen.

Der Wert der einem Wahrungsrisiko unterliegenden Vermdgens-

gegenstande darf 30 % des aggregierten eingebrachten Kapitals

und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals der Gesell-
schaft, berechnet auf der Grundlage der Betrage, die nach Ab-
zug samtlicher direkt oder indirekt von den Anlegern getragener

Gebuhren, Kosten und Aufwendungen fur Anlagen zur Verflgung

stehen, nicht Gbersteigen.

Anlageziele, Anlagepolitik und Anlagestrategie der Investmentge-

sellschaft sind im Kapitel ,Anlageziele, Anlagepolitik und Anlage-

strategie” (Seite 11) naher beschrieben.

Laufzeit und Dauer der Kapitalbindung

Der BVT Concentio Energie & Infrastruktur ist ein geschlossener
AlF. Die Anteile an der Investmentgesellschaft kdnnen nicht zu-
rickgegeben werden.

Bei prognosegeméaBem Verlauf wird das von den Anlegern ein-
gesetzte Kapital durch die jahrlichen Ausschittungen der Invest-
mentgesellschaft bis zum Jahr 2035 schrittweise zurtiickgefuhrt.
Die Laufzeit endet nach der zum 31.12.2039 geplanten Aufldsung
der Investmentgesellschaft und der Verwertung ihres restlichen
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Vermodgens. Nahere Angaben zur Laufzeit enthalt der Abschnitt
»Auflegung des Investmentvermdgens und Laufzeit” (Seite 31).

Ausschiittungen

Die an die Anleger erfolgenden Auszahlungen verflgbarer Liquidi-
tat (Ausschuttungen) beinhalten Kapitalriickzahlungen und Ertra-
ge. Der Gesamtbetrag der wahrend der Dauer der Investmentge-
sellschaft moglichen Ausschittungen (Gesamtausschittung) ist
abhéngig von den Marktbedingungen. Die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft prognostiziert unter verschiedenen Marktbedingun-
gen folgende Gesamtausschittung bezogen auf die geleistete
Kommanditeinlage vor Steuerabzug vom Kapitalertrag und vor
der Besteuerung beim Anleger:

Prognostizierte Gesamtausschiittung 2020 bis 2039
(Kapitalriickzahlung und Ertrage) in Prozent der
gezeichneten Kommanditeinlage

217 %

Uberdurchschnittl.
Entwicklung

Unterdurchschnittl.
Entwicklung

Basis-Szenario

Die dargestellten drei Szenarien beruhen auf den ab Seite 29 dar-
gestellten Annahmen zu durchschnittlichen Ruckfllissen aus dem
von der Investmentgesellschaft investierten Kapital.

Investmentgesellschaft

Die BVT Concentio Energie & Infrastruktur GmbH & Co. Geschlos-
sene Investment KG mit Sitz in Neutraubling (Kreis Regensburg)
ist eine geschlossene Investmentkommanditgesellschaft nach
deutschem Recht. Sie wird in diesem Verkaufsprospekt auch als
JInvestmentgesellschaft”, ,BVT Concentio Energie & Infrastruk-
tur” oder ,Fonds" bezeichnet und im Abschnitt ,Die Investment-
gesellschaft” (Seite 47) néher beschrieben.

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Das Vermdgen der Investmentgesellschaft wird durch eine von
der Investmentgesellschaft bestellte externe Kapitalverwaltungs-
gesellschaft verwaltet: die derigo GmbH & Co. KG mit Sitz in
Munchen. Diese wird nachfolgend als ,Kapitalverwaltungsgesell-
schaft” bezeichnet und im Abschnitt ,,Die Kapitalverwaltungsge-
sellschaft” (Seite 49) naher beschrieben.



Grundlagen

Verwahrstelle

Ein von der Kapitalverwaltungsgesellschaft beauftragtes Kreditin-
stitut Uberwacht als Verwahrstelle im Sinne des KAGB den Zahlungs-
verkehr und die Eigentumsverhaltnisse an den von der Investment-
gesellschafterworbenen Vermogensgegenstanden. Die Verwahrstel-
le wird im Abschnitt ,Die Verwahrstelle* (Seite 52) naher beschrieben.

Treuhandkommanditist

Ein Treuhandkommanditist im Sinne des KAGB erwirbt und halt
Anteile als Kommanditist der Investmentgesellschaft im eigenen
Namen treuhanderisch fir Rechnung der Anleger. Der Treuhand-
kommanditist und seine Tatigkeit werden im Abschnitt ,Der Treu-
handkommanditist” (Seite 48) néher beschrieben. Der Treuhand-
vertrag ist ab Seite 73 im Wortlaut abgedruckt.

Ausgabe von Anteilen

Die Anteile an der Investmentgesellschaft werden zu einem Aus-
gabepreis ausgegeben, der sich aus der gezeichneten Komman-
diteinlage und dem Ausgabeaufschlag zusammensetzt.

Die Mindesthdhe der gezeichneten Kommanditeinlage betragt
10.000,00 EUR. Hbhere Summen missen ohne Rest durch
1.000,00 EUR teilbar sein.

Der Ausgabeaufschlag betragt 5 % der gezeichneten Komman-
diteinlage.

Néahere Angaben enthalt der Abschnitt ,Verfahren und Bedingun-
gen fur die Ausgabe von Anteilen” (Seite 31).

Rechte und Pflichten der Anleger

Die Anleger sind nach Annahme ihrer Zeichnung zur Zahlung des
Ausgabepreises, bestehend aus der gezeichneten Komman-
diteinlage und dem Ausgabeaufschlag, verpflichtet.

Die Anleger sind nach Zahlung des Ausgabepreises wie Komman-
ditisten (also wie Gesellschafter) an der Investmentgesellschaft
beteiligt. Die Hohe ihrer Beteiligung bestimmt sich nach dem Ver-
haltnis ihrer Kapitalanteile zueinander. Die Kapitalanteile berech-
nen sich nach den geleisteten Kommanditeinlagen.
Entsprechend ihren Kapitalanteilen stehen den Anlegern Anteile
am Vermdgen und an den Ergebnissen (Gewinn und Verlust) so-
wie an den Ausschuttungen der Investmentgesellschaft zu, ferner
Stimmrechte in den Angelegenheiten der Investmentgesellschaft
sowie gesetzliche Informationsrechte.

Jeder Anleger kann jederzeit verlangen, unmitteloar Komman-
ditist der Investmentgesellschaft zu werden.

Das Nahere bestimmen der Treuhandvertrag (abgedruckt ab Seite
73), der Gesellschaftsvertrag der Investmentgesellschaft (abge-
druckt ab Seite 59) und die Anlagebedingungen (abgedruckt ab
Seite 67).
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Eine ausfuhrliche Beschreibung der wichtigsten rechtlichen Aus-
wirkungen der fUr die Tatigung der Anlage eingegangenen Ver-
tragsbeziehung enthalt der Abschnitt ,Vertragsbeziehungen des
Anlegers” (ab Seite 37). Eine ausflhrliche Beschreibung der Art
und der Hauptmerkmale der Anteile enthalt der Abschnitt ,Art
und Hauptmerkmale der Anteile” (ab Seite 32).

Vergiitungen und Kosten

In den Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft sind Art
und Hoéhe der Vergltungen und Kosten festgelegt, die zu Lasten
des Vermodgens der Investmentgesellschaft gezahlt werden. Sie
werden im Abschnitt ,Kosten® (Seite 34) naher beschrieben.

Besteuerung

Anleger mit Wohnsitzin der Bundesrepublik Deutschland erzielen aus
der Beteiligung bei prognosegemaBem Verlauf Einklnfte aus Gewer-
bebetrieb. Kurzangaben Uberdiefiirdie Anlegerbedeutsamen Steuer-
vorschriften enthalt das Kapitel ,Steuerliche Hinweise* (Seite 54).

Risikoprofil
Mit der Anlage sind Risiken verbunden. Das Risikoprofil des Invest-
mentvermogens wird im Kapitel ,Risiken* ab Seite 17 erlautert.

Profil des typischen Anlegers, fiir den das
Investmentvermdégen konzipiert ist

Der BVT Concentio Energie & Infrastruktur richtet sich an Privat-
anleger sowie an professionelle und semiprofessionelle Anleger
im Sinne des KAGB, die das Ziel der Vermdgensoptimierung ver-
folgen und einen langfristigen Anlagehorizont von mindestens 20
Jahren haben. Es handelt sich um ein Produkt fir Anleger mit
erweiterten Kenntnissen und/oder Erfahrungen mit Finanzpro-
dukten. Der Anleger kann finanzielle Verluste tragen (bis zum voll-
standigen Verlust des eingesetzten Kapitals) und legt keinen Wert
auf Kapitalschutz. Der BVT Concentio Energie & Infrastruktur fallt
bei der Risikobewertung auf einer Skala von 1 (sicherheitsorien-
tiert) bis 7 (sehr risikobereit) in Risikoklasse 6.

Eine Beteiligung am BVT Concentio Energie & Infrastruktur ist nicht
geeignet: fur Anleger, die nur Uber Basis-Kenntnisse und/oder Er-
fahrungen mit Finanzprodukten verflugen; fur Anleger, die Wert auf
Kapitalerhaltlegen und keinen vollstandigen Verlust des eingesetz-
ten Kapitals tragen konnen; fir Anleger, die nicht Uber eine hohe
Risikobereitschaft verfligen; fur Anleger, die eine Anlage mit einer
festen Verzinsung suchen; flr Anleger, die eine Anlage mit einem
bereits heute feststehenden Ruckzahlungsbetrag zu einem fes-
ten Ruckzahlungstermin suchen; fur Anleger, die vor dem Ablauf
von 20 Jahren Uber den investierten Betrag verfligen mussen.
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Anlageziele, Anlagepolitik

und Anlagestrategie

Anlageziele

Mit der in den Anlagebedingungen festgelegten Anlagepo-
litik und Anlagestrategie soll ein nach dem Grundsatz der
Risikomischung zusammengestelltes Portfolio von Anteilen
an geschlossenen AlF sowie Beteiligungen an Unternehmen
und Objektgesellschaften aufgebaut werden, die in den As-
setklassen Erneuerbare Energie und Infrastruktur investieren.
Hieraus sollen Liquiditatstberschiisse in Euro erzielt werden,
die bei prognosegemaBem Verlauf in der Regel einmal jahrlich
an die Anleger ausgezahlt (ausgeschdttet) werden.

Anlagepolitik und Anlagestrategie

Die Investmentgesellschaft darf die in den Anlagebedingun-
gen festgelegten Vermdgensgegenstande erwerben (siehe
LArt der Vermdgensgegenstande”, Seite 13). Zu Beginn steht
noch nicht fest, in welche konkreten Anlageobjekte investiert
werden soll. Es ist folgende Anlagepolitik und Anlagestrate-
gie festgelegt, die von der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei
den von ihr zu treffenden Anlageentscheidungen zu beachten
ist:

Anteile an geschlossenen Spezial-AlF

Mindestens 60 % des fUr Investitionen zur Verfligung stehen-
den Kommanditkapitals werden in Anteilen an geschlossenen
EU-Spezial-AlF oder geschlossenen auslandischen Spezial-
AlF investiert. Diese mussen ihren Sitz in der EU (mit Ausnah-
me der Bundesrepublik Deutschland) haben, im Vereinigten
Koénigreich, auf den Britischen Kanalinseln, in Vertragsstaaten
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum,
auf den Kaimaninseln oder in den Staaten des East Asia
Summit. Sie werden nachfolgend als ,Ziel-AlF* bezeichnet.

Erneuerbare Energien

Mindestens 30 % des fur Investitionen zur Verfigung ste-
henden Kommanditkapitals werden in Ziel-AlF angelegt, die
mindestens 60 % des ihnen flr Investitionen zur Verfligung
stehenden Kapitals unmittelbar oder mittelbar in Anlagen zur
Erzeugung, zum Transport und zur Speicherung von Strom,
Gas oder Warme aus Windenergie, Sonnenenergie und Was-
serkraft investieren und diesbezlglich eine langfristige An-
lagestrategie (Buy and Hold) verfolgen. Zulassig sind auch
Projektentwicklungen (Buy and Development), sofern jeweils
eine anschlieBende Haltedauer von mindestens drei Jahren
angestrebt wird.

Infrastruktur

Mindestens 30 % des flr Investitionen zur Verflgung ste-

henden Kommanditkapitals werden in Ziel-AlF angelegt, die

mindestens 60 % des ihnen flr Investitionen zur Verfligung
stehenden Kapitals unmittelbar oder mittelbar investieren in

B Infrastruktur, einschlieBlich als Infrastruktur genutzter Im-
mobilien, und diesbezuglich eine langfristige Anlagestrate-
gie (Buy and Hold) verfolgen. Zulassig sind auch Projekt-
entwicklungen (Buy and Development), sofern jeweils eine
anschlieBende Haltedauer von mindestens drei Jahren
angestrebt wird.

B Beteiligungen an Unternehmen, die Infrastruktur errichten,
instand halten, instand setzen, verwalten oder betreiben.
Die Anlagestrategie dieser Spezial-AlIF muss langfristig
ausgerichtet sein. Der Schwerpunkt ihrer Anlagestrate-
gie muss auf Later-Stage-Beteiligungen einschlieBlich
Late-Stage Venture Capital gerichtet sein (Management
Buyout, Management Buyin, Restructuring- und Turna-
round-Finanzierungen sowie Expansions- und Wachs-
tumsfinanzierungen).

Regionen

Mindestens 60 % des fur Investitionen zur Verfligung stehen-
den Kommanditkapitals werden in Ziel-AlF angelegt, die ihren
Investitionsschwerpunkt haben in

B Europa (einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs),

B den Staaten des East Asia Summit.

Streuung

Mindestens 60 % des fUr Investitionen zur Verfligung stehen-
den Kommanditkapitals werden in Ziel-AlF angelegt, die nach
ihrem Gesellschaftsvertrag, ihrer Satzung, ihren Anlagebedin-
gungen oder ihrer sonstigen Fondsdokumentation planen,
unmittelbar oder mittelbar in mindestens vier Anlagen, Immo-
bilien oder Beteiligungen an Unternehmen zu investieren

Mindestinvestitionsgrad in Erneuerbaren Energien und

Infrastruktur

Mindestens 51 % des fur Investitionen zur Verfligung ste-

henden Kommanditkapitals werden mittelbar — durch Erwerb

von Anteilen an geschlossenen AlF, Anteilen an Objektgesell-

schaften und Beteiligungen an Unternehmen — investiert in:

B Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur Speiche-
rung von Strom, Gas oder Warme aus Windenergie, Son-
nenenergie und Wasserkraft;

B Infrastruktur, einschlieBlich als Infrastruktur genutzter Im-
mobilien;
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B Unternehmen, die Infrastruktur errichten, instand halten,
instand setzen, verwalten oder betreiben

Zweckgesellschaften

Die in den vorstehenden Absatzen beschriebenen In-
vestitionen koénnen auch indirekt Uber eine oder mehrere
Zweckgesellschaft(en) mit Sitz im Geltungsbereich der AIFM-
Richtlinie erfolgen.

Einhaltung der Anlagegrenzen, Reinvestitionen

Die in den vorstehenden Absatzen beschriebenen Investiti-
onskriterien mussen innerhalb von 36 Monaten nach Beginn
des Vertriebs erreicht werden. Diese Frist kann durch Be-
schluss der Gesellschafter, welcher einer Mehrheit von 75 %
der abgegebenen Stimmen bedarf, um bis zu zwdlf Monate
verlangert werden.

Reinvestitionen sind entsprechend der Anlagestrategie bis
zum 31.12.2034 zulassig, sofern im jeweiligen Kalenderjahr
Ausschuttungen in Hohe von mindestens 4,0 % der gezeich-
neten Einlagen an die Anleger geleistet werden kénnen.

Wertpapiere

Bis zu 20 % des Investmentvermogens durfen in Wertpapie-
ren gehalten werden. Diese Anlagegrenze gilt erst nach Ab-
lauf von 18 Monaten nach Beginn des Vertriebs.

Geldmarktinstrumente

Bis zu 20 % des Investmentvermdgens diirfen in Geldmarkt-
instrumenten gehalten werden. Diese Anlagegrenze gilt erst
nach Ablauf von 18 Monaten nach Beginn des Vertriebs.

Bankguthaben

Bis zum Erwerb von anderen Vermdgensgegenstanden nach
MaBgabe dieser Anlagebedingungen wird das Investmentver-
mogen in Bankguthaben gehalten. Die Bankgu