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Grundlagen

Einführung in das Anlagekonzept

Alternativer Investmentfonds für Privatanleger

Bereits seit einigen Jahren gewichten Privatanleger bei Inves-

g\g\bafXagfV[X\WhaZXa WXa @T^gbe M\V[Xe[X\g [{[Xe T_f WXa

Faktor Rendite. Schon während der zurückliegenden Nied-

rigstzinsphase wurde es jedoch immer schwieriger, mit risiko- 

armen Investitionen überhaupt den Kapitalerhalt zu sichern, 

ZXfV[jX\ZX WXaa Thf^{``_\V[X LXaW\gXa mh Xem\X_Xa* ?[X-

mals vergleichsweise sichere Assets, wie beispielsweise Staats- 

anleihen, generierten kaum noch Zinsen, für Spareinlagen 

etwa bei Kreditinstituten war die Nulllinie vielfach schon erreicht, 

fX_Ufg HXZTg\im\afXa jTeXa `{Z_\V[* CafUXfbaWXeX W\X Xkbe)

bitant steigenden Energiepreise infolge des Ukraine-Kriegs 

sowie preistreibende Effekte unterbrochener Lieferketten in- 

Yb_ZX WXe =bebaT)JTaWX`\X [TggXa W\X CaqTg\ba ThY LX^beW)

[{[Xa ZXge\XUXa* C` Dh_\ .,.. [Tg W\X ?hebcz\fV[X SXageT_UTa^

TaZXf\V[gf fgX\ZXaWXe CaqTg\bafeTgXa W\X S\afjXaWX X\aZX)

läutet. Die Situation für sicherheitsorientierte Privatanleger bleibt 

WheV[ W\X CaqTg\ba T__XeW\aZf fV[j\Xe\Z Umj* `\g <_\V^ ThY W\X LX-

alverzinsung weiterhin herausfordernd. Laut der Gemeinschafts-

diagnose der führenden Wirtschaftsinstitute in Deutschland wird 

Y|e WTf DT[e .,.1 `\g X\aXe CaqTg\bafeTgX iba .(. JebmXag ZX-

rechnet-

(=H9DE=RK=9DGA; @=F /57<I9DF69F9=?=;GA;9A

;_f ;hfjXZ Thf W\XfX` >\_X``T ^{aaXa CaiXfg\g\baXa \a MTV[-

werte dienen. Die niedrigere Korrelation der Entwicklung ihres 

QXegXf mh WXa MV[jTa^haZXa U{efXaabg\XegXe ;ffXgf `TV[g f\X

zu einem attraktiven Bestandteil privater Portfolios. Hinzu kommt 

das Potenzial langfristig eine zumindest teilweise Absicherung 

ZXZXa W\X CaqTg\ba U\XgXa mh ^{aaXa* L\f\^bfgeXhhaZ( WTf [X\ug

W\X PXegX\_haZ WXf ETc\gT_f ThY `X[eXeX( `{Z_\V[fg \a \[eXe ?ag-

wicklung voneinander unabhängige Investitionsgüter, ist eine 

der zentralen Stellschrauben bei der Zusammenstellung jedes 

Portfolios. Der amerikanische Ökonom Harry Markowitz hat mit 

seiner Portfoliotheorie für diese nur scheinbar simpel anmutende 

Aussage den Nobelpreis für Wirtschaftswissenschaften errun-

gen.

>Xe fX_UfgzaW\ZX ;hYUTh X\aXf fb_V[Xa W\iXef\pm\XegXa JbegYb_\bf

aus eigener Kraft ist jedoch nicht immer ein leichtes Unterfan-

gen – sowohl das notwendige Volumen als auch die erforderliche 

Marktkenntnis und der anfallende Verwaltungsaufwand stellen für 

einen Privatanleger in aller Regel unüberwindbare Hürden dar. 

Hinzu kommt selbst bei institutionellen Investoren nicht selten ein 

FbfZe{uXacebU_X`6 O` X\a JbegYb_\b `\g TaZX`XffXaXe >\iXef\p-

kation aufzubauen, sind Beträge in mindestens zweistelliger Mil-

_\baXa[{[X X`cYX[_XafjXeg* @|e Je\iTgTa_XZXe \fg W\XfX MgeTgXZ\X

nur schwer umzusetzen. Bereits die Zeichnung einzelner Sach-

wertbeteiligungen erfordert, damit die empfohlene Risikostreu-

haZ XeeX\V[g jXeWXa ^Taa( X\a Xe[XU_\V[Xf ;a_TZX^Tc\gT_* ;huXe-

WX` X`cYX[_Xa ;a_TZXcebpf( a\V[g ahe cha^ghX__ haW X\a`T_\Z(

sondern kontinuierlich über einen längeren Zeitraum in Sachwert-

Ta_TZXa mh \aiXfg\XeXa* >\XfXf JebU_X` ^{aaXa ;_gXeaTg\iX Ca-

vestmentfonds wie der BVT Concentio Energie & Infrastruktur II 

_{fXa6 ?e fV[a|eg X\a UeX\g ZXfgeXhgXf JT^Xg Thf MTV[jXeg) haW

Unternehmensbeteiligungen in den Assetklassen Energie und In-

frastruktur über einen mehrjährigen Investitionszeitraum.

(=9 &EE9F>?5EE9A

Der BVT Concentio Energie & Infrastruktur II plant Investitionen 

in Beteiligungen aus den Assetklassen Energie und Infrastruktur.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft plant eine Zielallokation in 

B{[X iba ehaW 01 " \a WXe ;ffXg^_TffX ?eaXhXeUTeX ?aXeZ\Xa(

iba ehaW 01 " \a WXe ;ffXg^_TffX CaYeTfgeh^ghe haW iba ehaW

-, " \a F\dh\W\gzgfTa_TZXa*

Anlageziele, Anlagepolitik und Anlagestrategie sind im gleichna-

`\ZXa ETc\gX_ TU MX\gX -- az[Xe UXfV[e\XUXa*

Marktumfeld Erneuerbarer Energien

Der Energieverbrauch steigt weltweit stetig und deutlich an. Da-

mit verbunden sind einerseits eine Verknappung der Energier-

essourcen und andererseits ein Anstieg der umweltbelastenden 

?`\ff\baXa* @bff\_X Lb[fgbYYX( j\X ?eW{_( ?eWZTf haW Eb[_X(

zählen derzeit noch zu den wichtigsten Energieträgern. Jedoch 

weisen sie für die langfristige Energieversorgung zwei Nachteile 

ThY6 Sh` X\aXa \fg W\X PXeY|ZUTe^X\g WXe Ybff\_Xa ?aXeZ\XgezZXe

beschränkt. Dies zeigt sich insbesondere durch die energiepo-

litischen Auswirkungen aus dem russischen Angriffskrieg in der 

Ukraine. Die damit verbundene Verknappung des Angebots von 

Ybff\_Xa ?aXeZ\XgezZXea j\X ?eW{_ haW ?eWZTf fbeZgX Y|e ?aZczf-

se und Energiepreise auf Rekordniveau. Zum anderen belastet 

die Nutzung der fossilen Energieträger die Umwelt und führt 

dementsprechend zu hohen Folgekosten.

Der Markt für Erneuerbare Energien wächst nicht nur in Deutsch-

land, sondern europa- und weltweit. So stieg der Anteil der 

Erneuerbaren Energien am weltweiten Endenergieverbrauch 

$Mgeb`( BX\mhaZ( E|[_haZ( NeTafcbeg% U\f ?aWX .,.0 ThY eW* /4"*

C` DT[e .,.0 \fg WXe jX_gjX\gX ShUTh Ta XeaXhXeUTeXa ?aXeZ\Xa

fb ThV[ ThY X\a XeaXhgXf LX^beWa\iXTh iba 3,, A\ZTjTgg $AQ%

ZXfg\XZXa* >Xe Ze{ugX ;agX\_ XagYz__g WTUX\ ThY J[bgbib_gT\^)Mb_Te-

XaXeZ\X $11, AQ( eW* 35 "%( ZXYb_Zg iba Q\aWXaXeZ\X $-., AQ(

-3 "% haW QTffXe^eTYg $0 "%* >\X \afgT__\XegX AXfT`g^TcTm\gzg

Ta XeaXhXeUTeXa ?aXeZ\Xa fg\XZ [\XeWheV[ h` -1 " ThY ehaW

0*004 AQ*. Die International Energy Agency (IEA) prognostizier-

gX UXeX\gf ?aWX .,./( WTff f\V[ W\XfXf QTV[fgh` abV[ jX\gXe
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beschleunigen und die weltweite Stromerzeugungskapazität aus 

XeaXhXeUTeXa ?aXeZ\Xa U\f .,.4 ThY |UXe 3*/,, AQ TafgX\ZXa

wird - das entspricht der derzeitigen weltweiten Gesamtstromka-

pazität aus fossilen Brennstoffen und Kernkraft zusammen. Für 

mhfzgm_\V[Xa ;age\XU W|eYgXa W\X GTuaT[`Xa fbeZXa( W\X TaZX-

sichts der globalen Energiekrise infolge des Ukraine-Kriegs seit 

WX` DT[e .,.. WheV[ iXefV[\XWXaX LXZ\XehaZXa UXfV[_bffXa

jheWXa* Sh WXa UX`Xe^XafjXegXfgXa GTuaT[`Xa ZX[{eXa h* T*

WXe CaqTg\ba LXWhVg\ba ;Vg \a WXa OM; fbj\X WTf @\g)Ybe)11)JT-

ket und das REPowerEU-Paket in der Europäischen Union./

Marktumfeld Infrastruktur

Unter Infrastruktur verstehen sich Güter und Dienstleistungen, die 

von elementarer Bedeutung für eine Volkswirtschaft sind. Ohne 

deren Existenz wäre eine privatwirtschaftliche Güterproduktion 

oder Leistungserstellung nicht oder zumindest nur mit geringerer 

?Ypm\Xam `{Z_\V[* E_Tff\fV[X <X\fc\X_X Y|e CaYeTfgeh^gheX\ae\V[gha-

gen sind Ver- und Entsorgungseinrichtungen (Energie, Wasser, 

Kommunikationsnetze) und Verkehrsnetze.

AX`zu WX` A_bUT_ CaYeTfgehVgheX Ihg_bb^ WXe A.,)Ca\g\Tg\iX UX-

fgX[g U\f mh` DT[e .,0, jX_gjX\g X\a CaiXfg\g\bafUXWTeY Y|e CaYeT-

- MgTg\fgT LXfXTeV[ >XcTeg`Xag( JebZabfX WXe CaqTg\bafeTgX U\f .,.0(
PXe{YYXag_\V[haZ ib` -3*,0*.,.1

. C?;( A_bUT_ ?aXeZl LXi\Xj .,.1( Gzem .,.1
/ C?;( Qbe_W ?aXeZl Ihg_bb^ .,.0( I^gbUXe .,.0
0 A_bUT_ CaYeTfgehVgheX BhU( A_bUT_ CaYeTfgehVgheX Ihg_bb^( Dh_\ .,-3

Ökonomische Infrastruktur
Soziale Infrastruktur

Energie und Versorgung Transport Kommunikation

" Kraftwerke

" Strom- und Gasnetze, 

Pipelines

" Erneuerbare Energien

" Lagerung und Speicherung

" Wasser und Abwasser

" Abfallentsorgung

" Neue Technologien

" Flug- und Seehäfen

" GThgfgeTuXa( <e|V^Xa

und Tunnel

" Cargo und Logistik

" Öffentlicher Nahverkehr

" Fähren

" Parkhäuser

" Kabelnetze (Land- und 

Unterwasserkabel)

" Funkmasten (Mobilfunk,  

TV- und Radioübertragung)

" Antennen und drahtlose 

Netzwerke

" Gesundheitseinrichtungen 

(Kliniken, Altenheime)

" Bildungseinrichtungen 

(Schulen, Universitäten)

" Feuer- und Polizeiwachen

" Kultur- und Sporteinrich-

tungen

1 A_bUT_ CaYeTfgehVgheX BhU( A_bUT_ CaYeTfgehVgheX Ihg_bb^( Dh_\ .,-3
2 <XgeTZ( \a B{[X WXffXa WXe CaiXfg\g\bafUXWTeY W\X XejTegXgXa CaiXfg\g\baf`Tu
 nahmen (bei Berücksichtigung der gegenwärtigen Trends) übersteigt

7 JeXd\a( JeXd\a CaYeTfgehVgheX LXi\Xj .,--
4 JeXd\a( CaYeTfgehVgheX K0 .,.06 JeXd\a KhTegXe_l OcWTgX( Gzem .,.1

fgeh^ghe \a B{[X iba 50 <\__\baXa OM>0, wobei diese Zahl allein 

für die Sektoren Energie, Telekommunikation, Flug- und Seehä-

YXa fbj\X MgeTuXa) haW MV[\XaXaiXe^X[e Z\_g1. Unter Betrachtung 

WXf T^ghX__Xa CaiXfg\g\bafgeXaWf \a CaYeTfgeh^ghe \fg ZX`zu W\XfX`

Outlook mit einer Investitions- bzw. Finanzierungslücke2 \a B{[X

iba -1 <\__\baXa OM> mh eXV[aXa* >\XfX CaiXfg\g\baf_|V^X \fg Y|e

W\X LXZ\baXa HbeW)( G\ggX_) haW M|WT`Xe\^Tf `\g 03 " ZX`Xf-

fXa T` CaiXfg\g\bafUXWTeY fbj\X Y|e ;Ye\^T `\g /5 " jX_gjX\g T`

Ze{ugXa* ;UXe ThV[ Y|e ?hebcT j\eW XejTegXg( WTff WXe CaiXfg\g\-

onsbedarf die tatsächlichen Investitionen übersteigen wird (um 

-2 "%* <Xm|Z_\V[ WXe MX^gbeXa XagYz__g WXe [{V[fgX CaiXfg\g\bafUX-

WTeY ThY W\X NX\_fX^gbeXa ?_X^ge\m\gzg $?aXeZ\X)MX^gbe% haW MgeTuXa

$NeTafcbeg)MX^gbe% `\g 23 " WXf ZXfT`gXa CaiXfg\g\bafUXWTeYf*

<Tf\XeXaW WTeThY XagYz__g ThV[ WXe AebugX\_ WXe cebZabfg\m\XegXa

CaiXfg\g\baf_|V^X ThY W\XfX UX\WXa MX^gbeXa $^aTcc 31 "%*

Traditionell liegt die Bereitstellung von Infrastruktur in der Verant-

jbeghaZ WXe {YYXag_\V[Xa BTaW* >\X @\aTam\XehaZ XeYb_Zg WX`-

XagfceXV[XaW \a [b[X` O`YTaZ WheV[ {YYXag_\V[X @\aTam`\ggX_(

insbesondere durch Steuergelder. Allerdings sehen sich Staaten 

fgTe^ UXZeXamgXa paTam\X__Xa LXffbheVXa \a T__Xa @\aTam\XehaZf-

bereichen gegenüber, was sich besonders deutlich auf den Be-

reich Infrastruktur auswirkt. Dabei wird vermehrt privates Kapi-

tal zur Finanzierung von Infrastrukturprojekten eingesetzt. Als 

privates Kapital gelten z. B. Investitionen von Versicherungen, 

Pensionskassen und anderen institutionellen Investoren. Diese 

Investitionen erfolgen in der Regel über Beteiligungen an Infra-

struktur-Fonds oder auch über Direkt- und Co-Investitionen in 

Infrastruktur-Unternehmen und Infrastruktur-Projekte. BVT Con-

centio Energie & Infrastruktur II wird in die Anlageklasse Infra-

fgeh^ghe `\ggX_UTe |UXe $a\V[g U{efXaabg\XegX% CaYeTfgeh^ghe @baWf

(AIFs) investieren. 

Dabei hat sich die Assetklasse Infrastruktur längst von einem 

Nischensegment zu einer etablierten Anlageklasse entwickelt. 

Qz[eXaW \` DT[e .,,0 ahe -, CaYeTfgeh^gheYbaWf \a J_Tgm\XehaZ

waren7( \fg WXeXa ;amT[_ U\f DTahTe .,.1 ThY VT* 3,, ZXfg\XZXa*

Qz[eXaW .,.. `\g X\aX` J_Tgm\XehaZfXeZXUa\f iba -31 GeW*

US-Dollar ein Rekordjahr für die institutionelle Mittelbeschaffung 

\` CaYeTfgeh^gheUXeX\V[ `Te^\XegX( ^baagXa \` DT[e .,./ fbj\X \a

.,.0 TaZXf\V[gf WXe Eb`U\aTg\ba Thf [{[XeXa S\afXa haW X\aX`

Ta[T_gXaWXa \aqTg\bazeXa O`YX_W ahe 50 GeW* OM)>b__Te Umj*

51 GeW* OM> c_Tgm\Xeg jXeWXa* CaYb_ZX WXe \amj\fV[Xa XeYb_ZgXa

Zinssenkungen zeigen Branchenumfragen erste Anzeichen, dass 

dies eine Erholung der Mittelbeschaffung im Infrastrukturbereich 

`\g f\V[ Ue\aZXa ^{aagX*4
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Investmentvermögen konzipiert ist

Der BVT Concentio Energie & Infrastruktur II richtet sich an Pri-

vatanleger sowie an professionelle und semiprofessionelle Anle-

ZXe \` M\aaX WXf E;A<( W\X WTf S\X_ WXe PXe`{ZXafbcg\`\XehaZ

verfolgen und einen langfristigen Anlagehorizont von mindestens 

-4 DT[eXa [TUXa* ?f [TaWX_g f\V[ h` X\a JebWh^g Y|e ;a_XZXe

mit erweiterten Kenntnissen und/oder Erfahrungen mit Finanz-

cebWh^gXa* >Xe ;a_XZXe ^Taa paTam\X__X PXe_hfgX geTZXa $U\f mh`

vollständigen Verlust des eingesetzten Kapitals) und legt keinen 

Wert auf Kapitalschutz. Der BVT Concentio Energie & Infrastruk-

ghe CC Yz__g UX\ WXe L\f\^bUXjXeghaZ ThY X\aXe M^T_T iba - $f\V[Xe-

[X\gfbe\Xag\Xeg% U\f 3 $fX[e e\f\^bUXeX\g% \a L\f\^b^_TffX 2*

Eine Beteiligung am BVT Concentio Energie & Infrastruktur II ist 

a\V[g ZXX\ZaXg6 Y|e ;a_XZXe( W\X ahe |UXe <Tf\f)EXaaga\ffX haW+

oder Erfahrungen mit Finanzprodukten verfügen; für Anleger, die 

Wert auf Kapitalerhalt legen und keinen vollständigen Verlust des 

X\aZXfXgmgXa ETc\gT_f geTZXa ^{aaXa7 Y|e ;a_XZXe( W\X a\V[g |UXe

eine hohe Risikobereitschaft verfügen; für Anleger, die eine Anla-

ge mit einer festen Verzinsung suchen; für Anleger, die eine An-

lage mit einem bereits heute feststehenden Rückzahlungsbetrag 

zu einem festen Rückzahlungstermin suchen; für Anleger, die vor 

WX` ;U_ThY iba -4 DT[eXa |UXe WXa \aiXfg\XegXa <XgeTZ iXeY|ZXa

müssen.
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Das unter www.derigo.de abrufbare Basisinformationsblatt ent-

hält vier Szenarien, die zeigen, was Anleger – abhängig von der 

künftigen Marktentwicklung – am Ende, d. h. über die gesam-

gX FThYmX\g UXgeTV[gXg( [XeThfUX^b``Xa ^{aaXa* >\X ^|aYg\ZX

Marktentwicklung ist ungewiss und lässt sich nicht mit Bestimmt-

heit vorhersagen.

Die hier und im Basisinformationsblatt dargestellten Szenarien 

beruhen auf Ergebnissen aus der Vergangenheit und bestimm-

gXa ;aaT[`Xa* >\X Gze^gX ^{aagXa f\V[ ^|aYg\Z i{__\Z TaWXef

entwickeln.

Die in Euro angegebenen Beträge beinhalten Kapitalrückzahlun-

gen und Erträge.

Es wird angenommen, dass die Anleger die Anteile bis zum Ende 

der vereinbarten Laufzeit halten. Die Investmentgesellschaft wird 

aTV[ \[eX` AXfX__fV[TYgfiXegeTZ T` /-*-.*.,0. ThYZX_{fg* >Tf

UX\ ;hq{fhaZ abV[ ibe[TaWXaX PXe`{ZXa WXe CaiXfg`XagZXfX__-

schaft wird dann verwertet. Die nach Begleichung der Verbind-

_\V[^X\gXa WXe CaiXfg`XagZXfX__fV[TYg iXeU_X\UXaWX F\dh\W\gzg j\eW

unter den Gesellschaftern verteilt. Die Laufzeit endet mit der Ver-

gX\_haZ* >\XfXe _XgmgX ;UfV[a\gg WXe FThYmX\g j\eW T_f sF\dh\WTg\bao

bezeichnet.

In den angeführten Zahlen sind sämtliche Kosten des Produkts 

selbst enthalten, jedoch unter Umständen nicht alle Kosten, die 

Anleger an ihren Berater oder ihre Vertriebsstelle zahlen müssen, 

sowie die Kosten des Beraters oder der Vertriebsstelle. Unbe-

e|V^f\V[g\Zg \fg ThV[ W\X cXef{a_\V[X fgXhXe_\V[X M\ghTg\ba WXe ;a-

leger, die sich ebenfalls auf den erzielten Betrag auswirken kann.

Den Szenarien liegt folgende angenommene Verteilung der In-

iXfg\g\baXa mh AehaWX6

Kapitalrückzahlung und Erträge unter ver-
schiedenen Marktbedingungen (Prognose)

" Erneuerbare  

Energien 

" Infrastruktur

" F\dh\W\gzgfTa_TZXa

Zielallokation in Prozent

10

45
45

Die Szenarien beruhen auf den in nachstehender Tabelle darge-

fgX__gXa ;aaT[`Xa mh WheV[fV[a\gg_\V[Xa L|V^q|ffXa Thf WX`

iba WXe CaiXfg`XagZXfX__fV[TYg \aiXfg\XegXa ETc\gT_6

.;H7CIGU9AWJHH 7JH :;D
Investitionen

Erneuerbare 
Energie Infrastruktur

Gesamtlaufzeit der einzelnen 
Beteiligungen in Jahren

-1 -.

Stresszenario -,, " -,, "

Pessimistisches Szenario -0, " -0, "

Mittleres Szenario -4, " -3, "

Optimistisches Szenario .., " -5, "

C` G\gg_XeXa MmXaTe\b j\eW X\a S\affTgm iba /(, " c*T* TaZXab``Xa*
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Empfohlene Haltedauer: Bis zum Ende der Laufzeit (ca. 18 Jahre)  
Anlagebeispiel: 10.000 EUR

Szenarien Wenn Sie nach 18 Jahren  
an der Liquidation teilnehmen

Minimum )E ;=6F >9=A9 ;5D5AF=9DF9 -=A89EFD9A8=F9$ /=9 >PAAF9A +<D9 &A?5;9 ;5AK B89D F9=?I9=E9 H9D?=9D9A$

Stressszenario
35E /=9 5@ )A89 A57<
&6KG; 89D ,BEF9A <9D5GE69>B@@9A >PAAF9A

3*03, ?OL

Jährliche 
Durchschnittsrendite

)-(21 "

Pessimistisches  
Szenario

35E /=9 5@ )A89 A57<
&6KG; 89D ,BEF9A <9D5GE69>B@@9A >PAAF9A

--*50, ?OL

Jährliche 
Durchschnittsrendite

-(,. "

Mittleres 
Szenario

35E /=9 5@ )A89 A57<
&6KG; 89D ,BEF9A <9D5GE69>B@@9A >PAAF9A

-2*/-, ?OL

Jährliche 
Durchschnittsrendite

.(40 "

Optimistisches  
Szenario

35E /=9 5@ )A89 A57<
&6KG; 89D ,BEF9A <9D5GE69>B@@9A >PAAF9A

..*/5, ?OL

Jährliche 
Durchschnittsrendite

0(3- "

>\X \aiXfg\XegX Mh``X \a WX`;a_TZXUX\fc\X_ UXgezZg -,*,,, ?OL

X\afV[_\Xu_\V[ 1 " ;hfZTUXThYfV[_TZ $5*1./(4- ?OL Eb``Ta-

W\gX\a_TZX haW 032(-5 ?OL ;hfZTUXThYfV[_TZ%* <X\ WXe G\a-

WXfgX\a_TZX iba -,*,,, ?OL mmZ_* ;hfZTUXThYfV[_TZ $1,, ?OL%

^{aagXa M\X T` ?aWX |UXe W\X ZXfT`gX FThYmX\g XagfceXV[XaW

-3*-/, ?OL $8 -2*/-, ?OL & -(,1% [XeThfUX^b``Xa*

Mittleres Szenario

>X` `\gg_XeXa MmXaTe\b _\XZXa ;aaT[`Xa mh WXa PXezhuXehaZf-

Xe_{fXa iba ?aXeZ\XXemXhZhaZfTa_TZXa( CaYeTfgeh^ghe)?\ae\V[-

tungen und Beteiligungen an Unternehmen zugrunde sowie zur 

Zinsentwicklung bei Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten und 

QXegcTc\XeXa $mhe F\dh\W\gzgfTa_TZX%( W\X f\V[ UX\ X\aXe waWXehaZ

WXe GTe^gUXW\aZhaZXa ThY W\X L|V^q|ffX Thf WXa ;a_TZXbU-

jekten und damit auf die Kapitalrückzahlungen und Erträge der 

Anleger auswirken.

Pessimistisches Szenario

Dem pessimistischen Szenario liegt die Annahme zugrunde, 

WTff UX\ PXezhuXehaZ iba ?aXeZ\XXemXhZhaZfTa_TZXa ThYZehaW

X\aXf L|V^ZTaZf WXe ?aXeZ\XceX\fX X\a h` 1, " ZXe\aZXeXe PXe-

zhuXehaZfXe_{f Xem\X_g jXeWXa ^Taa T_f \` `\gg_XeXa MmXaTe\b*

;huXeWX` j\eW TaZXab``Xa( WTff UX\ PXezhuXehaZ iba S\X_-

hagXeaX[`Xa WheV[ S\X_iXe`{ZXa WXe ;ffXg^_TffX CaYeTfgeh^ghe

das durchschnittlich erzielbare Vielfache des Kapitaleinsatzes 

$Gh_g\c_X% h` ,(/ a\XWe\ZXe fX\a j\eW T_f \` `\gg_XeXa MmXaTe\b*

Hinsichtlich der Zinsentwicklung wird im pessimistischen Sze-

aTe\b TaZXab``Xa( WTff W\X S\affzgmX h` 1, " a\XWe\ZXe fX\a

werden als im mittleren Szenario angenommen.

Stressszenario

Das Stressszenario zeigt, was Sie unter extremen Marktbedin-

ZhaZXa mhe|V^UX^b``Xa ^{aagXa( W\X iba WX` cXff\`\fg\-

schen Szenario nicht erfasst werden. Im Stressszenario werden 

Marktbedingungen angenommen, die dazu führen, dass die 

WheV[fV[a\gg_\V[Xa L|V^q|ffX Thf WXa ;a_TZXbU]X^gXa WTf iba

der Investmentgesellschaft investierte Kapital nicht übersteigen.

Optimistisches Szenario

Dem optimistischen Szenario liegt die Annahme zugrunde, dass 

UX\ PXezhuXehaZ iba ?aXeZ\XXemXhZhaZfTa_TZXa ThYZehaW X\aXf

;afg\XZf WXe ?aXeZ\XceX\fX X\a h` 1, " [{[XeXe PXezhuXehaZf-

Xe_{f Xem\X_g jXeWXa ^Taa T_f \` `\gg_XeXa MmXaTe\b* ;huXeWX`

j\eW TaZXab``Xa( WTff UX\ PXezhuXehaZ iba S\X_hagXeaX[`Xa

WheV[ S\X_iXe`{ZXa WXe ;ffXg^_TffX CaYeTfgeh^ghe WTf WheV[-

schnittlich erzielbare Vielfache des Kapitaleinsatzes (Multiple) um 

,(. [{[Xe fX\a j\eW T_f \` `\gg_XeXa MmXaTe\b* B\af\V[g_\V[ WXe

Zinsentwicklung wird im optimistischen Szenario angenommen, 

WTff W\X S\affzgmX h` 1, " [{[Xe fX\a jXeWXa T_f \` `\gg_XeXa

Szenario angenommen.
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Erwerb und Ausgestaltung  
der Anteile

)JW;=JD= :;H /DK;HIC;DIK;GCT=;DH JD:

Laufzeit

Ende der Zeichnungsfrist

Eb``TaW\gX\a_TZXa ^{aaXa U\f mh` /,*,2*.,.2 ZXmX\V[aXg

werden (Ende der Zeichnungsfrist). Nach den Regeln des Gesell-

schaftsvertrages bestimmt der geschäftsführende Kommanditist 

auf Vorschlag der Kapitalverwaltungsgesellschaft die Summe der 

?\a_TZXa( W\X \afZXfT`g [{V[fgXaf ZXmX\V[aXg jXeWXa ^{aaXa(

haW W\X ST[_ WXe ;a_XZXe( W\X \afZXfT`g [{V[fgXaf mX\V[aXa ^{a-

nen. Die Zeichnungsfrist kann deshalb vorzeitig enden.

.;H9>S<IH@7>G$ 07>G;H8;G?9>I;$ )8H9>BJHHFGU<;G

Abschlussprüfer

G\g WXe Je|YhaZ WXf DT[eXfTUfV[_hffXf mh` /-*-.*.,.1 \fg W\X

Geipel & Kollmannsberger GmbH Wirtschaftsprüfungsgesell-

schaft, München, beauftragt. Der Abschlussprüfer für künftige 

Jahresabschlüsse der Investmentgesellschaft wird von den An-

legern jeweils durch Beschluss mit der einfachen Mehrheit der 

abgegebenen Stimmen gewählt.  
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Wichtige Beteiligte  
und ihre Funktionen

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft

Von der Kapitalverwaltungsgesellschaft übertragene 

(ausgelagerte) Verwaltungsfunktionen

(=9 ,5C=F5?H9DI5?FGA;E;9E9??E7<5:F <5F :B?;9A89 I9=F9D9 29D-

I5?FGA;E:GA>F=BA 5GE;9?5;9DF%

+A:BD@5F=BAEE=7<9D<9=FE695G:FD5;F9D

Diese Funktion umfasst die Verantwortung für die Wahrnehmung 

aller Belange der Informationssicherheit innerhalb der Kapital-

verwaltungsgesellschaft und gegenüber Dritten. Sie stellt sicher, 

dass die in der IT-Strategie, der Informationssicherheitsleitlinie 

und den Informationssicherheitsrichtlinien der Kapitalverwal-

ghaZfZXfX__fV[TYg a\XWXeZX_XZgXa S\X_X haW GTuaT[`Xa [\af\V[g-

lich der Informationssicherheit sowohl intern als auch gegenüber 

Dritten transparent gemacht und deren Einhaltung überprüft und 

überwacht werden.

Die Funktion des Informationssicherheitsbeauftragten ist auf 

Herrn Matthias Mühlhaus, eyeDsec Cyber Security GmbH, Fried-

e\V[fgeTuX .1( 51000 <TleXhg[( |UXegeTZXa jbeWXa*

G{Z_\V[X CagXeXffXa^baq\^gX

?f f\aW ^X\aX ^ba^eXgXa CagXeXffXa^baq\^gX Xe^XaaUTe( W\X f\V[

aus der Aufgabenübertragung durch die Kapitalverwaltungsge-

fX__fV[TYg XeZXUXa ^{aagXa*

29DI5?F9F9 +AH9EF@9AFH9D@P;9A

Die derigo GmbH & Co. KG verwaltet folgende weitere Publi-

^h`f);C@6

" BVT-PB Top Select Fund GmbH & Co. KG

" BVT-PB Top Select Fund Dynamic GmbH & Co. KG

" BVT-PB Top Select Fund II GmbH & Co. KG

" <PN)J< Nbc MX_XVg @haW CCC PXe`{ZXafiXejT_ghaZf A`UB #

Co. KG und BVT-PB Top Select Fund III Gewerbliche Beteili-

gungen GmbH & Co. KG

" <PN Nbc MX_XVg JbegYb_\b @haW CC PXe`{ZXafiXejT_ghaZf

GmbH & Co. KG und BVT Top Select Portfolio Fund II Ge-

werbliche Beteiligungen GmbH & Co. KG

" <PN)J< Nbc MX_XVg @haW CP PXe`{ZXafiXejT_ghaZf A`UB #

Co. KG und BVT-PB Top Select Fund IV Gewerbliche Beteili-

gungen GmbH & Co. KG

" Nbc MX_XVg @haW P PXe`{ZXafiXejT_ghaZf A`UB # =b* EA

und Top Select Fund V Gewerbliche Beteiligungen GmbH & Co. KG

" Royal Select Fund I GmbH & Co. KG

" <PN =baVXag\b PXe`{ZXaffgeh^gheYbaWf C A`UB # =b* AX-

schlossene Investment KG

" C@E 0 MTV[jXegcbegYb_\b A`UB # =b* AXfV[_bffXaX CaiXfg`Xag EA

" IFK Select Zweitmarktportfolio GmbH & Co. Geschlossene In-

vestment KG

" <PN ?egeTZfjXegYbaWf He* 2 A`UB # =b* AXfV[_bffXaX Ca-

vestment KG

" Top Select Fund VI GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

" <PN =baVXag\b PXe`{ZXaffgeh^gheYbaWf CC A`UB # =b* AX-

schlossene Investment KG

" <PN LXf\WXag\T_ OM; -- A`UB # =b* AXfV[_bffXaX CaiXfg`Xag EA

" BVT Concentio Energie und Infrastruktur GmbH & Co. Ge-

schlossene Investment KG

" <PN LXf\WXag\T_ OM; -1 A`UB # =b* AXfV[_bffXaX CaiXfg`Xag EA

" BVT Zweitmarktportfolio II GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

" <PN =baVXag\b PXe`{ZXaffgeh^gheYbaWf CCC A`UB # =b* AX-

schlossene Investment KG

" <PN LXf\WXag\T_ OM; -3 A`UB # =b* AXfV[_bffXaX CaiXfg-

ment KG

" <PN =baVXag\b PXe`{ZXaffgeh^gheYbaWf CP A`UB # =b* AX-

schlossene Investment KG

" <PN LXf\WXag\T_ OM; -5 A`UB # =b* AXfV[_bffXaX CaiXfg-

ment KG

Darüber hinaus verwaltet die derigo GmbH & Co. KG auch Spezial-

AIF.

Die derigo GmbH & Co. KG wird voraussichtlich in Zukunft noch 

UX\ jX\gXeXa CaiXfg`XagiXe`{ZXa T_f XkgXeaX ETc\gT_iXejT_-

tungsgesellschaft im Sinne des KAGB bestellt.
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Zusätzliche Informationen

Informationen zur Wertentwicklung

Bisherige Wertentwicklung

>Xe HXggb\aiXagTejXeg WXf CaiXfg`XagiXe`{ZXaf mh` /-*-.*.,.0

[Tg -,*0-/*005(-3 v UXgeTZXa*

HTV[ ]XWXe <XjXeghaZ WXe PXe`{ZXafZXZXafgzaWX haW <XeXV[-

nung des Nettoinventarwertes je Anteil werden diese unter www.

derigo.de offengelegt.

Warnhinweis

Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige 

Wertentwicklung.

Für die Stiftungsverwaltung relevante  

Informationen

Dem auf Seite 7 dargestellten mittleren Szenario liegt die Annah-

`X mhZehaWX( WTff \a WXa DT[eXa .,.1 U\f .,0. WheV[fV[a\gg-

_\V[X ]z[e_\V[X ?egezZX \a B{[X iba VT* /(5 " $WXe ZX_X\fgXgXa

Kommanditeinlage ohne Ausgabeaufschlag) erzielt werden. 

Solange und soweit keine Erkenntnisse darüber vorliegen, dass 

die tatsächliche Entwicklung schlechter als die ursprünglich 

cebZabfg\m\XegX ?agj\V^_haZ fX\a j\eW( ^{aaXa Mg\YghaZXa WT-

[Xe r haTU[zaZ\Z iba WXe [TaWX_fU\_Tam\X__Xa KhT_\p^Tg\ba WXe

;hffV[|gghaZXa r ]z[e_\V[X ;hffV[|gghaZXa \a B{[X iba U\f mh

0(, " $WXe ZX_X\fgXgXa Eb``TaW\gX\a_TZX b[aX ;hfZTUXThY-

fV[_TZ% Y|e \[eX Mg\YghaZfmjXV^X iXejXaWXa* B{[XeX ;hffV[|g-

tungsbeträge sollten als Kapitalrückzahlung betrachtet und dem 

Mg\YghaZfiXe`{ZXa mhZXbeWaXg jXeWXa*
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Verträge
Gesellschaftsvertrag der  

Investmentgesellschaft

n 1 ;Uf* / WXf AXfX__fV[TYgfiXegeTZXf jheWX ZXzaWXeg haW

_ThgXg aha`X[e j\X Yb_Zg6

$/% >Xe ZXfV[zYgfY|[eXaWX Eb``TaW\g\fg UXfg\``g ThY Pbe-

schlag der von der Gesellschaft bestellten externen AIF-

Kapitalverwaltungsgesellschaft den Zeitpunkt, bis zu dem 

Eb``TaW\gX\a_TZXa ZXmX\V[aXg jXeWXa ^{aaXa $?aWX

der Zeichnungsfrist). Die Zeichnungsfrist kann ein- oder 

mehrmals verlängert werden, längstens jedoch bis zum 

/,*,2*.,.2*
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Name des Produkts:

BVT Concentio Energie und Infrastruktur II 

GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

Ökologische und/oder soziale 
Merkmale

Welche ökologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem  
Finanzprodukt beworben?

Die BVT Concentio Energie und Infrastruktur II GmbH & Co. Geschlossene Investment KG (Investment-

gesellschaft) investiert in geschlossene AIF, Objektgesellschaften und Unternehmen (Zielgesellschaften), 

W\X f\V[ UX\ WXe ;hfjT[_ \[eXe CaiXfg\g\baXa iba {^b_bZ\fV[Xa haW fbm\T_Xa GXe^`T_Xa fbj\X AehaWfzg-

zen einer guten Unternehmensführung leiten lassen.

Die Zielgesellschaften investieren im Wesentlichen

" in Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur Speicherung von Strom, Gas oder Wärme 

aus erneuerbaren Energien;

" in Infrastruktur, insbesondere solche, die für Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur 

Speicherung von Strom, Gas oder Wärme aus erneuerbaren Energien genutzt wird (ein-

fV[_\Xu_\V[ T_f CaYeTfgeh^ghe ZXahgmgXe C``bU\_\Xa%7

" in Beteiligungen an Unternehmen, die Infrastruktur, insbesondere aus einem oder mehreren 

der Segmente Energie, Versorgung, Kommunikation, Transport, Soziale Infrastruktur errich-

ten, instand halten, instand setzen, verwalten oder betreiben.

?f jheWX ^X\a LXYXeXamjXeg UXaTaag( h` W\X `\g WX` @\aTamcebWh^g UXjbeUXaXa {^b_bZ\fV[Xa bWXe

sozialen Merkmale zu erreichen.

Eine nachhaltige 
Investition ist eine 
Investition in eine 
Wirtschaftstätigkeit, 
die zur Erreichung 
eines Umweltziels oder 
sozialen Ziels bei-
trägt, vorausgesetzt, 
dass diese Investition 
keine Umweltziele oder 
sozialen Ziele erheblich 
beeinträchtigt und die 
Unternehmen, in die 
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer guten 
Unternehmensführung 
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist 
X\a E_Tff\p^Tg\bafflf-
tem, das in der Verord-
ahaZ $?O% .,.,+41.
festgelegt ist und 
ein Verzeichnis von 
ökologisch nachhal-
tigen Wirtschaftstä-
tigkeiten enthält. In 
dieser Verordnung ist 
kein Verzeichnis der 
sozial nachhaltigen 
Wirtschaftstätigkeiten 
festgelegt. Nachhaltige 
Investitionen mit einem 
O`jX_gm\X_ ^{aagXa
taxonomiekonform sein 
oder nicht. 

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? 

[]   Ja     X   Nein 

[] Es wird damit ein Mindestanteil an 

nachhaltigen Investitionen mit einem 

Umweltziel getätigt: ___% 

[] in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

[] in Wirtschaftstätigkeiten, die nach 

der EU-Taxonomie nicht als ökolo-

gisch nachhaltig einzustufen sind

Es werden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben und obwohl keine 

nachhaltigen Investitionen angestrebt 

werden, enthält es einen Mindestanteil 

von 75 % an nachhaltigen Investitionen 

mit einem Umweltziel in Wirt-

schaftstätigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als ökologisch nachhaltig 

einzustufen sind 

mit einem Umweltziel in Wirt-

schaftstätigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie nicht als ökologisch 

nachhaltig einzustufen sind 

mit einem sozialen Ziel

 [] Es wird damit ein Mindestanteil an 

nachhaltigen Investitionen mit einem 

sozialen Ziel getätigt: ___%

 [] Es werden damit ökologische/soziale 

Merkmale beworben, aber keine nach-

haltigen Investitionen getätigt.

Unternehmenskennung (LEI-Code):

1.55,,52I2KAS<R1OS-/

X 

X 

X 

X 

3,



Grundlagen

.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die 
mit dem Finanzprodukt 
UXjbeUXaXa {^b_bZ\-
schen oder sozialen 
Merkmale erreicht 
werden.

● Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 

ökologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-

den, herangezogen?

IU W\X UXjbeUXaXa {^b_bZ\fV[Xa bWXe fbm\T_Xa GXe^`T_X UX\ X\aXe S\X_ZXfX__fV[TYg ZXZXUXa f\aW(

wird von der für die Anlagen der Investmentgesellschaft verantwortlichen Kapitalverwaltungsgesell-

schaft anhand eines von ihr selbst entwickelten Scoring-Modells bewertet. Dieses beinhaltet bei-

fc\X_fjX\fX Yb_ZXaWX HTV[[T_g\Z^X\gf\aW\^TgbeXa6

'9D9=7< 1@I9?F

" Luftverschmutzung

" Treibhausgasemissionen

" CO
.
);hffgbu+LXWh^g\ba

" Bodenverunreinigungen

" Biodiversität

" Wasserverschmutzung

'9D9=7< /BK=5?9E

" Allgemeine Menschenrechte

" Keine Kinderarbeit

" Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz

" Faire Arbeitsbedingungen

" Nichtdiskriminierung

'9D9=7< ;GF9 1AF9DA9<@9AE:Q<DGA;

" Korruptionsbekämpfung

" CagXeXffXa^baq\^gX

" Datenschutz

" Compliance

● Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilwei-

se getätigt werden sollen, und wie trägt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen der Investmentgesellschaft orientieren sich an den von den 

PXeX\agXa HTg\baXa ThfZXZXUXaXa -3 S\X_Xa Y|e aTV[[T_g\ZX ?agj\V^_haZ( \afUXfbaWXeX T` S\X_ s<X-

mT[_UTeX haW fThUXeX ?aXeZ\Xo haW T` S\X_ sCaWhfge\X( CaabiTg\ba haW CaYeTfgeh^gheo*

Mit einem Teil ihrer nachhaltigen Investitionen verfolgt die Investmentgesellschaft darüber hinaus 

O`jX_gm\X_X \a Q\egfV[TYgfgzg\Z^X\gXa( W\X aTV[ WXe ?O)NTkbab`\X T_f {^b_bZ\fV[ aTV[[T_g\Z X\amh-

fghYXa f\aW( \afUXfbaWXeX WTf S\X_ sE_\`TfV[hgmo haW WTf S\X_ s;acTffhaZ Ta WXa E_\`TjTaWX_o*

(=9 4=9?9 89D 29D9=AF9A .5F=BA9A :QD A57<<5?F=;9 )AFI=7>?GA; E=A8%

" Armut in jeder Form und überall beenden

" Ernährung weltweit sichern

" Gesundheit und Wohlergehen

" Hochwertige Bildung weltweit

" Gleichstellung von Frauen und Männern

" ;hfeX\V[XaW QTffXe \a UXfgXe KhT_\gzg

" Bezahlbare und saubere Energie

" Nachhaltig wirtschaften als Chance für alle

" Industrie, Innovation und Infrastruktur

" Weniger Ungleichheiten

" Nachhaltige Städte und Gemeinden

" Nachhaltig produzieren und konsumieren

" Weltweit Klimaschutz umsetzen

" Leben unter Wasser schützen

" Leben an Land

" MgTe^X haW geTafcTeXagX Cafg\ghg\baXa Y{eWXea

" Globale Partnerschaft
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ festgelegt, 

nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-

trächtigen dürfen, und es sind spezi!sche EU-Kriterien beigefügt.

>Xe AehaWfTgm sPXe`X\WhaZ Xe[XU_\V[Xe <XX\agezV[g\ZhaZXao paWXg ahe UX\ WXa]Xa\ZXa WX` @\aTam-
cebWh^g mhZehaWX _\XZXaWXa CaiXfg\g\baXa ;ajXaWhaZ( W\X W\X ?O)Ee\gXe\Xa Y|e {^b_bZ\fV[ aTV[-
haltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts 
mhZehaWX _\XZXaWXa CaiXfg\g\baXa UXe|V^f\V[g\ZXa a\V[g W\X ?O)Ee\gXe\Xa Y|e {^b_bZ\fV[ aTV[[T_g\ZX
Wirtschaftsaktivitäten.
Alle anderen nachhaltigen Investitionen dürfen ökologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheb-

lich beeinträchtigen.

)=A9 A57<<5?F=;9 +AH9EF=F=BA FDO;F 69=EC=9?EI9=E9 KG@ 4=9? L'9K5<?65D9 GA8 E5G69D9 )A9D;=9M

GA8 KG@ 4=9? L+A8GEFD=9" +AABH5F=BA GA8 +A:D5EFDG>FGDM 858GD7< 69=" 85EE 9=A9 4=9?;9E9??E7<5:F

5GE;9IO<?F I=D8" 8=9 =A &A?5;9A KGD )DK9G;GA;" KG@ 0D5AECBDF B89D KGD /C9=7<9DGA; HBA /FDB@"
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" Klimaschutz

" Anpassung an den Klimawandel

" die nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen

" der Übergang zu einer Kreislaufwirtschaft

" Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

" Schutz und Wiederherstellung der Biodiversität und der Ökosysteme

?\aX {^b_bZ\fV[ aTV[[T_g\ZX CaiXfg\g\ba gezZg UX\fc\X_fjX\fX mh` O`jX_gm\X_ sE_\`TfV[hgmo haW mh`

O`jX_gm\X_ s;acTffhaZ Ta WXa E_\`TjTaWX_o UX\( \aWX` X\aX S\X_ZXfX__fV[TYg ThfZXjz[_g j\eW( W\X

in Anlagen zur Erzeugung von Strom aus Windenergie, Sonnenenergie oder Wasserkraft investiert.

● Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise 

getätigt werden sollen, keinem der ökologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele 

erheblich schaden?

HTV[[T_g\ZX CaiXfg\g\baXa WXe CaiXfg`XagZXfX__fV[TYg $ZX`zu >Xpa\g\ba ThY MX\gX - W\XfXf ;a-

[TaZf% W|eYXa ^X\aX` {^b_bZ\fV[Xa bWXe fbm\T_Xa S\X_( \afUXfbaWXeX ^X\aX` WXe iba WXa PXeX\a-

gXa HTg\baXa ThfZXZXUXaXa -3 S\X_Xa Y|e aTV[[T_g\ZX ?agj\V^_haZ( Xe[XU_\V[ fV[TWXa*

x^b_bZ\fV[ aTV[[T_g\ZX CaiXfg\g\baXa WXe CaiXfg`XagZXfX__fV[TYg $ZX`zu >Xpa\g\ba ThY MX\gX -

dieses Anhangs) dürfen keines der Umweltziele im Sinne der EU-Taxonomie erheblich beeinträch-

tigen.

Wie wurden die Indikatoren für nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

berücksichtigt?

<X\ WXe <XhegX\_haZ( bU X\aX aTV[[T_g\ZX CaiXfg\g\ba X\aX` TaWXeXa {^b_bZ\fV[Xa bWXe fbm\T_Xa

Ziel schadet, berücksichtigt die Investmentgesellschaft die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-

ZXa \[eXe CaiXfg\g\bafXagfV[X\WhaZXa ThY HTV[[T_g\Z^X\gfYT^gbeXa aTV[ GTuZTUX WXe gXV[a\-

schen Standards, die in einer delegierten Verordnung der EU-Kommission zur Ergänzung der 

PXebeWahaZ $?O% .,-5+.,44 YXfgZX_XZg jXeWXa* Cfg mh XejTegXa( WTff `\g X\aXe CaiXfg\g\ba aTV[-

teilige Auswirkungen verbunden sind, die einem der Umweltziele erheblich schaden, führt dies 

auf der ersten Stufe des Anlageprozesses zu einem Ausschluss der Investition. 

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsätzen für multinationale 

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschen-

rechte in Einklang? Nähere Angaben: 

Nachhaltige Investitionen der Investmentgesellschaft setzen voraus, dass die OECD-Leitsätze 

für multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft 

haW GXafV[XaeXV[gX( X\afV[_\Xu_\V[ WXe AehaWce\am\c\Xa haW LXV[gX Thf WXa TV[g EXea|UXe-

einkommen, die in der Erklärung der Internationalen Arbeitsorganisation über grundlegende 

Prinzipien und Rechte bei der Arbeit festgelegt sind, und aus der Internationalen Charta der 

Menschenrechte, beachtet werden.

Bei den wichtigsten 
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es 
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen 
Auswirkungen von 
Investitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den 
Bereichen Umwelt, 
Soziales und Be-
schäftigung, Achtung 
der Menschenrechte 
und Bekämpfung von 
Korruption und Beste-
chung.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur 
für Investitionsent-
scheidungen, wobei 
bestimmte Kriterien  
wie beispielsweise In- 
vestitionsziele oder Ri- 
sikotoleranz berück-
sichtigt werden.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berücksichtigt?

 X Ja, die Investmentgesellschaft berücksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer Inves-

g\g\bafXagfV[X\WhaZXa ThY HTV[[T_g\Z^X\gfYT^gbeXa aTV[ GTuZTUX WXe gXV[a\fV[Xa MgTaWTeWf( W\X \a

X\aXe WX_XZ\XegXa PXebeWahaZ WXe ?O)Eb``\ff\ba mhe ?eZzamhaZ WXe PXebeWahaZ $?O% .,-5+.,44

festgelegt werden. Je nach Intensität der nachteiligen Auswirkungen führen diese auf der ersten 

Stufe des Anlageprozesses zu einem Ausschluss der Investition oder auf der dritten Stufe des An-

lageprozesses (Scoring) zu einem Punktabzug.

>\X ZX`zu ;eg\^X_ -- ;UfTgm . WXe PXebeWahaZ $?O% .,-5+.,44 bYYXamh_XZXaWXa CaYbe`Tg\baXa |UXe

die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren werden im Jahresbericht der 

Investmentgesellschaft offengelegt.

  Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?
Mit der in den Anlagebedingungen der Investmentgesellschaft festgelegten Anlagestrategie soll ein nach 

dem Grundsatz der Risikomischung zusammengestelltes Portfolio von Anteilen an geschlossenen AIF 

sowie Beteiligungen an Unternehmen und Objektgesellschaften aufgebaut werden, die in den Assetklas-

sen Erneuerbare Energie und Infrastruktur investieren.

Im Anlageprozess durchläuft jede Investitionsentscheidung der Kapitalverwaltungsgesellschaft für die 

CaiXfg`XagZXfX__fV[TYg X\a WeX\fghpZXf ;hfjT[_iXeYT[eXa* Qz[eXaW WXe FThYmX\g WXe CaiXfg\g\ba paWXg X\a

Monitoring statt.

Stufe 1: Ausschlusskriterien

In Zielgesellschaften, die in folgende Branchen bzw. Wirtschaftsaktivitäten investieren, wird 

a\V[g TaZX_XZg6

" BXefgX__haZ haW BTaWX_ iba L|fghaZfZ|gXea haW mhZX[{e\ZX CaYeTfgeh^ghe(

" Tabakproduktion,

" ?kc_beTg\ba haW BTaWX_ iba Eb[_X haW ?eW{_ fbj\X

" Anlagen zur Energieerzeugung aus Atomkraft.

Ca S\X_ZXfX__fV[TYgXa( W\X \a OagXeaX[`Xa \aiXfg\XeXa( W\X Y|e fV[jXeX PXefg{uX ZXZXa W\X FX\g-

prinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte verantwortlich sind (ohne 

WTff X\aX cbf\g\iX JXefcX^g\iX UXfgX[g% j\eW a\V[g TaZX_XZg* >\XfX FX\gce\am\c\Xa f\aW6

" Schutz der internationalen Menschenrechte

" Keine Mitschuld an Menschenrechtsverletzungen

" Wahrung der Vereinigungsfreiheit und des Rechts auf Kollektivverhandlungen

" Beseitigung von Zwangsarbeit

" Abschaffung der Kinderarbeit

" Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstätigkeit

" Vorsorgeprinzip im Umgang mit Umweltproblemen

" @{eWXehaZ Ze{uXeXa O`jX_gUXjhffgfX\af

" Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien

" Eintreten gegen alle Arten von Korruption

Ausgeschlossen sind ferner unmittelbare oder mittelbare Investitionen in Staatsemittenten, die 

Y|e fV[jXej\XZXaWX PXefg{uX ZXZXa >X`b^eTg\X) haW GXafV[XaeXV[gX iXeTagjbeg_\V[ f\aW

$?\afghYhaZ T_f sabg YeXXo aTV[ WX` @eXXWb` BbhfX CaWXk hagXe [ggcf6++YeXXWb`[bhfX*beZ

oder einem gleichwertigen Rating).
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Stufe 2: Prüfung der ESG-Politik des Managements der Zielgesellschaften

Zielgesellschaften, deren Manager über keine ESG-Politik verfügen oder deren ESG-Politik 

a\V[g W\X G\aWXfgTaYbeWXehaZXa WXe ETc\gT_iXejT_ghaZfZXfX__fV[TYg XeY|__g( dhT_\pm\XeXa f\V[

a\V[g Y|e MghYX / WXf ;hfjT[_iXeYT[eXaf haW jXeWXa WXe ETgXZbe\X #2 Andere Investitionen

zugeordnet.

>Xe Je|YhaZf^TgT_bZ mhe ?MA)Jb_\g\^ UX\a[T_gXg @eTZXfgX__haZXa Thf Yb_ZXaWXa N[X`XaUXeX\V[Xa6

" QXeWXa ib` GTaTZXe WXe S\X_ZXfX__fV[TYg `TuZXU_\V[X ?MA)Ee\gXe\Xa $L\f\^Xa haW G{Z_\V[-

keiten) ermittelt und bewertet?

" QXeWXa `TuZXU_\V[X ?MA)Ee\gXe\Xa \a OagXeaX[`Xa( \a W\X X\aX S\X_ZXfX__fV[TYg \aiXfg\Xeg(

\WXag\pm\Xeg haW \` B\aU_\V^ ThY \[eX GTuZXU_\V[^X\g X\aZXbeWaXg $JebmXffX%9

" QXeWXa \WXag\pm\XegX ?MA)Ee\gXe\Xa \a WXa ?agfV[X\WhaZfcebmXff( W\X Mgeh^ghe\XehaZ WXe

NeTafT^g\ba haW WXa Jbfg)CaiXfg`Xag ;^g\baf)+ QXegfV[{cYhaZfc_Ta ThYZXab``Xa9

" Bestehen Monitoringprozesse, um das Management der ESG-Kriterien in Zielunternehmen 

zu überprüfen?

" QXeWXa ?MA)EXaamT[_Xa Xe[bUXa haW eXZX_`zu\Z ZX`XffXa9

" Erfolgt ein Reporting ESG-relevanter Themen gegenüber Investoren?

" PXecq\V[gXg f\V[ WXe GTaTZXe WXe S\X_ZXfX__fV[TYg mh \agXeaTg\baT_Xa MgTaWTeWf( Ah\WX_\aXf(

LXcbeg\aZ @eT`Xjbe^f bWXe Ca\g\Tg\iXa( W\X aTV[[T_g\ZX CaiXfg\g\baffgeTgXZ\Xa Y{eWXea $m* <*

UN-PRI)?

Stufe 3: Scoring

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ermittelt anhand der Informationen, die von den Managern 

WXe S\X_ZXfX__fV[TYgXa mhe PXeY|ZhaZ ZXfgX__g jXeWXa( fbj\X Ta[TaW iba @eTZXU{ZXa( \aj\XjX\g

die von ihr als relevant erachteten Nachhaltigkeitsindikatoren erfüllt sind. Ihre Ergebnisse wer-

WXa ]X aTV[ @XfgfgX__haZ `\g '-( , bWXe )- UXjXegXg* >heV[ ;WW\g\ba T__Xe <XjXeghaZXa j\eW X\aX

Gesamtpunktzahl der potenziellen Zielgesellschaft ermittelt. Voraussetzung für eine Investition 

der Investmentgesellschaft in die jeweilige Zielgesellschaft ist das Erreichen einer Sollpunktzahl. 

Im Falle des Vorliegens mehrerer Investitionsalternativen, die die Sollpunktzahl erreicht haben, 

j\eW W\X CaiXfg\g\ba `\g WXe [{[XeXa AXfT`gcha^gmT[_ ThfZXjz[_g*

Monitoring

Die Entwicklung der Investitionen der Investmentgesellschaft wird von der Kapitalverwaltungs-

ZXfX__fV[TYg Ta[TaW WXe eXZX_`zu\ZXa <Xe\V[gXefgTgghaZ WXe S\X_ZXfX__fV[TYgXa UXbUTV[gXg*

Sollte über die Laufzeit ein Absinken des bei der Investition ermittelten Scores festgestellt wer-

den, wird die Kapitalverwaltungsgesellschaft im Dialog mit dem Manager der Zielgesellschaft 

auf eine stärkere Berücksichtigung der Nachhaltigkeitsindikatoren, insbesondere in den Berei-

chen, in denen eine negative Entwicklung aufgetreten ist, hinwirken (beispielsweise durch die 

Ausübung von Stimm- und anderen Gesellschafterrechten).

● Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die für die Auswahl der 

Investitionen zur Erfüllung der beworbenen ökologischen oder sozialen Ziele verwendet 

werden?

Erneuerbare Energien

G\aWXfgXaf /, " WXf \aiXfg\XegXa ETc\gT_f jXeWXa \a ZXfV[_bffXaXa ?O)McXm\T_);C@ haW ZX-

fV[_bffXaXa Thf_zaW\fV[Xa McXm\T_);C@ TaZX_XZg( W\X `\aWXfgXaf 2, " \[eXf \aiXfg\XegXa ETc\-

tals unmittelbar oder mittelbar in Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur Speicherung 

von Strom, Gas oder Wärme aus erneuerbaren Energien anlegen.

Infrastruktur

G\aWXfgXaf /, " WXf \aiXfg\XegXa ETc\gT_f jXeWXa \a ZXfV[_bffXaXa ?O)McXm\T_);C@ haW ZX-

fV[_bffXaXa Thf_zaW\fV[Xa McXm\T_);C@ TaZX_XZg( W\X `\aWXfgXaf 2, " \[eXf \aiXfg\XegXa ETc\-

gT_f ha`\ggX_UTe bWXe `\ggX_UTe \a CaYeTfgeh^ghe Ta_XZXa $X\afV[_\Xu_\V[ T_f CaYeTfgeh^ghe ZXahgmgXe

Immobilien) oder in Beteiligungen an Unternehmen, die Infrastruktur errichten, instand halten, 
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten 
Unternehmensfüh-
rung umfassen solide 
Managementstruktu-
ren, die Beziehungen 
zu den Arbeitnehmern, 
die Vergütung von 
Mitarbeitern sowie die 
Einhaltung der Steuer-
vorschriften.

Die Vermögensallo-
kation gibt den jeweili-
gen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte 
PXe`{ZXafjXegX Ta*

instand setzen, verwalten oder betreiben.

Mindestinvestitionsgrad in Erneuerbaren Energien und Infrastruktur

G\aWXfgXaf 1- " WXf \aiXfg\XegXa ETc\gT_f jXeWXa `\ggX_UTe r WheV[ ?ejXeU iba ;agX\_Xa Ta

geschlossenen AIF, Anteilen an Objektgesellschaften und Beteiligungen an Unternehmen – in-

iXfg\Xeg \a6

" Anlagen zur Erzeugung, zum Transport und zur Speicherung von Strom, Gas oder Wärme 

aus erneuerbaren Energien;

" CaYeTfgeh^ghe( X\afV[_\Xu_\V[ T_f CaYeTfgeh^ghe ZXahgmgXe C``bU\_\Xa7

" Unternehmen, die Infrastruktur errichten, instand halten, instand setzen, verwalten oder be-

treiben.

Selbstverp!ichtung der Kapitalverwaltungsgesellschaft aufgrund der Principles for Res-

ponsible Investment der Vereinten Nationen (UN-PRI)

Die für die Anlagen der Investmentgesellschaft verantwortliche Kapitalverwaltungsgesellschaft 

ist Unterzeichnerin der Principles for Responsible Investment der Vereinten Nationen (UN-PRI). 

M\X [Tg f\V[ mhe ?\a[T_ghaZ Yb_ZXaWXe Je\am\c\Xa iXecq\V[gXg6

" Wir werden ESG-Themen in die Analyse- und Entscheidungsprozesse im Investmentbereich 

einbeziehen.

" Wir werden aktive Anteilseigner sein und ESG-Themen in unserer Investitionspolitik und 

-praxis berücksichtigen.

" Q\e jXeWXa OagXeaX[`Xa haW E{ecXefV[TYgXa( \a W\X j\e \aiXfg\XeXa( mh X\aXe TaZX`XffX-

nen Offenlegung in Bezug auf ESG-Themen anhalten.

" Wir werden die Akzeptanz und die Umsetzung der Prinzipien in der Investmentbranche vor-

antreiben.

" Wir werden mit anderen UN-PRI-Zeichnern, Finanzmarktteilnehmern, Investoren und Sta-

keholdern zusammenarbeiten, um unsere Wirksamkeit bei der Umsetzung der Prinzipien zu 

steigern.

" Wir werden über unsere Aktivitäten und Fortschritte bei der Umsetzung der Prinzipien Be-

richt erstatten.

● Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensführung der Unternehmen, 

in die investiert wird, bewertet?

Ob eine gute Unternehmensführung gegeben ist, wird anhand eines Scoring-Modells bewertet, das 

die für die Anlagen der Investmentgesellschaft verantwortliche Kapitalverwaltungsgesellschaft selbst 

Xagj\V^X_g [Tg* >\XfXf UX\a[T_gXg UX\fc\X_fjX\fX Yb_ZXaWX CaW\^TgbeXa6

" E_TeX( WXe OagXeaX[`XafZe{uX TaZX`XffXaX( GTaTZX`Xagfgeh^gheXa $m* <* L\f\^b`TaTZX-

ment, Compliance, Interne Revision) 

" Erfüllung der geltenden regulatorischen und gesetzlichen Standards

" Richtlinien für die Unternehmensführung, wie z. B. zur Korruptionsbekämpfung, zur Vermei-

WhaZ iba CagXeXffXa^baq\^gXa XgV*

" LXZX_`zu\ZX \agXeaX haW XkgXeaX <Xe\V[gXefgTgghaZ aTV[ TaXe^TaagXa MgTaWTeWf

Welche Vermögensallokation ist für dieses Finanzprodukt geplant?
>\X CaiXfg`XagZXfX__fV[TYg fgeXUg X\aX ;__b^Tg\ba Ta( UX\ WXe `\aWXfgXaf 4, " WXe CaiXfg\g\baXa ThY W\X

UXjbeUXaXa {^b_bZ\fV[Xa bWXe fbm\T_Xa GXe^`T_X ThfZXe\V[gXg f\aW $ETgXZbe\X #1%* <\f mh ., " WXe

CaiXfg\g\baXa ^{aaXa TaWXeX CaiXfg\g\baXa WXe ETgXZbe\X #2 sein.

G\aWXfgXaf 3, " WXe CaiXfg\g\baXa fb__Xa T_f aTV[[T_g\ZX CaiXfg\g\baXa `\g X\aX` O`jX_gm\X_ bWXe X\aX`

sozialen Ziel der Unterkategorie #1A X\aZXbeWaXg jXeWXa ^{aaXa* >Xe iXeU_X\UXaWX ;agX\_ WXe CaiXfg\g\-

onen, der nicht auf die Kategorie #2 entfällt, wird voraussichtlich auf die Unterkategorie #1B entfallen; 

W\XfX CaiXfg\g\baXa f\aW ThY {^b_bZ\fV[X bWXe fbm\T_X GXe^`T_X ThfZXe\V[gXg( ^{aaXa TUXe a\V[g T_f

nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

G\aWXfgXaf .1 " WXe CaiXfg\g\baXa fb__Xa mh X\aX` O`jX_gm\X_ \a Q\egfV[TYgfgzg\Z^X\gXa UX\geTZXa( W\X

aTV[ WXe ?O)NTkbab`\X T_f {^b_bZ\fV[ aTV[[T_g\Z X\amhfghYXa f\aW $OagXe^TgXZbe\X 05JBAB@=9>BA:BD@).
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Die Kategorie #2 UX\a[T_gXg F\dh\W\gzgfTa_TZXa \a <Ta^Zhg[TUXa( AX_W`Te^g\afgeh`XagXa haW QXegcT-

c\XeXa fbj\X CaiXfg\g\baXa \a S\X_ZXfX__fV[TYgXa( W\X a\V[g ThY {^b_bZ\fV[X bWXe fbm\T_X GXe^`T_X Thf-

gerichtet sind.

Der angestrebte Mindestanteil jeder Kategorie oder Unterkategorie an den Investitionen der Invest-

mentgesellschaft berechnet sich nach dem Anteil ihres Marktwerts am Marktwert aller Investitionen 

der Investmentgesellschaft. Investitionen der Zielgesellschaften in Unternehmen werden der jeweiligen 

ETgXZbe\X Umj* OagXe^TgXZbe\X ]XjX\_f TagX\_\Z aTV[ WXa O`fTgmXe_{fXa mhZXeXV[aXg( W\X X\a OagXeaX[-

`Xa Thf fX\aXa ThY {^b_bZ\fV[X Umj* fbm\T_X GXe^`T_X ThfZXe\V[gXgXa ;^g\i\gzgXa Xem\X_g* >TUX\ ZX[g

in die Unterkategorie Taxonomiekonform ahe WXe]Xa\ZX GTe^gjXeg X\a( WXe TagX\_\Z WXa O`fTgmXe_{fXa

Xagfce\V[g( W\X WTf OagXeaX[`Xa `\g Q\egfV[TYgfgzg\Z^X\gXa Xem\X_g( W\X aTV[ WXe ?O)NTkbab`\X T_f {^b-

logisch nachhaltig einzustufen sind.

Die Anteile der Kategorien bzw. Unterkategorien werden sich während der Laufzeit der Investmentge-

fX__fV[TYg iXezaWXea( jX\_ WXe GTe^gjXeg WXe CaiXfg\g\baXa MV[jTa^haZXa hagXe_\XZg haW jX\_ PXezhuX-

ehaZfXe_{fX a\V[g ib__fgzaW\Z eX\aiXfg\Xeg( fbaWXea ThfZXfV[|ggXg jXeWXa fb__Xa* >Xe ;agX\_ aTV[[T_g\ZXe

$}-;% haW gTkbab`\X^baYbe`Xe CaiXfg\g\baXa j\eW [\XeWheV[ ibeThff\V[g_\V[ hagXe W\X TaZXZXUXaXa G\a-

destanteile absinken.

6;B9>; /DK;HI?I?ED;D <7BB;D JDI;G P"' )D:;G; /DK;HI?I?ED;DQ$ L;B9>;G
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ökologischen oder 
sozialen Mindestschutz?
Die Kategorie #2 Andere Investitionen UX\a[T_gXg W\X F\dh\W\gzgfTa_TZXa WXe CaiXfg`XagZXfX__fV[TYg

sowie Investitionen in Zielgesellschaften, die nicht in die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische 

oder soziale Merkmale YT__Xa* F\dh\W\gzgfTa_TZXa ^{aaXa \a <Ta^Zhg[TUXa( AX_W`Te^g\afgeh`XagXa

haW QXegcTc\XeXa XeYb_ZXa* @|e f\X Z\Ug Xf ^X\aXa {^b_bZ\fV[Xa bWXe fbm\T_Xa G\aWXfgfV[hgm*

Taxonomiekonforme 
Tätigkeiten, ausge-
drückt durch den Anteil 
WXe6
–  Umsatzerlöse, 

die den Anteil der 
Einnahmen aus 
umweltfreundlichen 
Aktivitäten der 
Unternehmen, in 
die investiert wird, 
widerspiegeln

–  Investitionsausga-
ben (CapEx), die die 
umweltfreundlichen 
Investitionen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, auf-
zeigen, z. B. für den 
Übergang zu einer 
grünen Wirtschaft

–  Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitäten 
der Unternehmen, 
in die investiert wird, 
widerspiegeln

#1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanz-
cebWh^gf( W\X mhe ?eeX\V[haZ WXe UXjbeUXaXa {^b_bZ\fV[Xa bWXe fbm\T_Xa GXe^`T_X ZXgzg\Zg
wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die übrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 
{^b_bZ\fV[X bWXe fbm\T_X GXe^`T_X ThfZXe\V[gXg f\aW abV[ T_f aTV[[T_g\ZX CaiXfg\g\baXa X\aZX-
stuft werden.
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf ökologische oder soziale Merkmale umfasst folgende 
OagXe^TgXZbe\Xa6
– Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 
{^b_bZ\fV[Xa bWXe fbm\T_Xa S\X_Xa*

– Die Unterkategorie #1B Andere ökologische oder soziale Merkmale umfasst Investitio-
aXa( W\X ThY {^b_bZ\fV[X bWXe fbm\T_X GXe^`T_X ThfZXe\V[gXg f\aW( TUXe a\V[g T_f aTV[[T_g\ZX
Investitionen eingestuft werden.

Investitionen

}-

Ausgerichtet 

ThY {^b_bZ\-

sche / soziale  

Merkmale

}. ;aWXeX

}-<

;aWXeX {^b_b)

gische / soziale  

Merkmale

}-; HTV[[T_g\Z ;aWXeX {^b_bZ\fV[X

Soziale

Taxonomiekonform
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Mit Blick auf die 
EU-Taxonomiekon-

formität umfassen 
die Kriterien für 
fossiles Gas die 

Begrenzung der 
Emissionen und 
die Umstellung auf 

erneuerbare Energie 
oder CO.-arme 
Kraftstoffe bis Ende 

.,/1* >\X Ee\gXe\Xa
für Kernenergie
beinhalten umfas-

sende Sicherheits- 
und Abfallentsor-
gungsvorschriften.

Ermöglichende  
Tätigkeiten

wirken unmittel-
UTe Xe`{Z_\V[XaW
darauf hin, dass 
andere Tätigkeiten 

einen wesentlichen 
Beitrag zu den Um-
weltzielen leisten.

Übergangstä-
tigkeiten sind 

Tätigkeiten, für die 
es noch keine CO.-
armen Alternativen 

gibt und die unter 
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte 

aufweisen, die den 
besten Leistungen 
entsprechen.

In welchem Mindestmaß sind nachhaltige Investitionen mit einem  
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?
G\aWXfgXaf .1 " WXe ZXc_TagXa CaiXfg\g\baXa WXe CaiXfg`XagZXfX__fV[TYg XagYT__Xa ThY Q\egfV[TYgfgzg\Z-

^X\gXa( W\X aTV[ WXe ?O)NTkbab`\X T_f {^b_bZ\fV[ aTV[[T_g\Z X\amhfghYXa f\aW* B\XeUX\ [TaWX_g Xf f\V[

insbesondere um Investitionen in Zielgesellschaften, die unmittelbar oder mittelbar investieren in den

" Bau oder Betrieb von Stromerzeugungsanlagen, die Strom mittels Fotovoltaik-Technologie 

erzeugen,

" Bau oder Betrieb von Stromerzeugungsanlagen, die Strom mittels der Technologie der So-

larenergiekonzentration (CSP) erzeugen,

" Bau oder Betrieb von Stromerzeugungsanlagen, die Strom aus Windkraft erzeugen,

" Bau oder Betrieb von Stromerzeugungsanlagen, die Strom aus Wasserkraft erzeugen,

" Bau oder Betrieb von Stromerzeugungsanlagen, die Strom aus geothermischer Energie er-

zeugen,

" Bau oder Betrieb von Stromerzeugungsanlagen, die Strom aus Bioenergie erzeugen.

>\X ?\a[T_ghaZ WXe \a ;eg\^X_ / WXe PXebeWahaZ $?O% .,.,+41. YXfgZX_XZgXa ;aYbeWXehaZXa WheV[ W\XfX

Investitionen soll durch einen Dritten überprüft werden; in der Regel wird der jeweilige Abschlussprüfer 

der Investmentgesellschaft die Einhaltung bestätigen.

Der verbleibende Anteil nachhaltiger Investitionen erfolgt in nicht taxonomiekonforme Wirtschaftstätig-

keiten. Hierbei handelt es sich insbesondere um Investitionen in Infrastruktur, die ein anderes Umweltziel 

bWXe X\a fbm\T_Xf S\X_ iXeYb_ZXa bWXe W\X TaWXeX UXjbeUXaX {^b_bZ\fV[X bWXe fbm\T_X GXe^`T_X XeY|__Xa*

?f ^Taa X\a ;agX\_ Ta CaiXfg\g\baXa iXeU_X\UXa( W\X ThY {^b_bZ\fV[X bWXe fbm\T_X GXe^`T_X ThfZXe\V[gXg

f\aW( TUXe a\V[g T_f aTV[[T_g\ZX CaiXfg\g\baXa X\aZXfghYg jXeWXa* @XeaXe ^{aaXa U\f mh ., " WXe CaiXfg\-

g\baXa \a ;a_TZXa( \afUXfbaWXeX mhe F\dh\W\gzgf[T_ghaZ( XeYb_ZXa( W\X ^X\aXa {^b_bZ\fV[Xa bWXe fbm\T_Xa

Merkmalen genügen müssen.

>Xe O`YTaZ WXe CaiXfg\g\baXa \a {^b_bZ\fV[ aTV[[T_g\ZX Q\egfV[TYgfgzg\Z^X\gXa Ta WXa CaiXfg\g\baXa WXe

Investmentgesellschaft berechnet sich nach dem Anteil ihres Marktwerts am Marktwert aller Investiti-

onen der Investmentgesellschaft. Investitionen der Zielgesellschaften in Unternehmen werden anteilig 

aTV[ WXa O`fTgmXe_{fXa UXjXegXg( W\X WTf ]XjX\_\ZX OagXeaX[`Xa Thf fX\aXa {^b_bZ\fV[ aTV[[T_g\ZXa

Wirtschaftstätigkeiten erzielt. Alternativ kann der Anteil dieser Investitionen auch an den Investitionsaus-

gaben oder Betriebsausgaben der Unternehmen gemessen werden, wenn dies für die Anleger ange-

messen ist.

Wenn aus der Offenlegung der Unternehmen, in die (ggf. mittelbar) investiert wird, nicht ohne Weiteres 

[XeibeZX[g( \a jX_V[X` O`YTaZ W\X CaiXfg\g\baXa \a aTV[[T_g\ZX Q\egfV[TYgfgzg\Z^X\gXa q\XuXa( Xe[z_g

die für die Verwaltung der Investmentgesellschaft verantwortliche Kapitalverwaltungsgesellschaft die zur 

?\abeWahaZ WXe CaiXfg\g\ba T_f {^b_bZ\fV[ aTV[[T_g\Z XeYbeWXe_\V[Xa CaYbe`Tg\baXa W\eX^g iba WXa OagXe-

nehmen, in die investiert wird, oder von Dritten.

Ca WX` aTV[fgX[XaWXa >\TZeT`` XagYT__Xa ThY sH\V[g gTkbab`\X^baYbe`o aXUXa fb_V[Xa( W\X a\V[g ThY

{^b_bZ\fV[X bWXe fbm\T_X GXe^`T_X ThfZXe\V[gXg f\aW( ThV[ fb_V[X `\g X\aX` O`jX_gm\X_( W\X a\V[g `\g

WXe ?O)NTkbab`\X ^baYbe` f\aW( fbj\X aTV[[T_g\ZX CaiXfg\g\baXa `\g {^b_bZ\fV[Xa bWXe fbm\T_Xa S\X_Xa

haW CaiXfg\g\baXa( W\X ThY {^b_bZ\fV[X bWXe fbm\T_X GXe^`T_X ThfZXe\V[gXg f\aW( TUXe a\V[g T_f aTV[[T_-

tige Investitionen eingestuft werden.

● Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tätigkeiten im Bereich  

fossiles Gas und/oder Kernenergie1 investiert?

DT6

              In fossiles Gas        In Kernenergie
x   Nein

- Nzg\Z^X\gXa \` <XeX\V[ Ybff\_Xf ATf haW+bWXe EXeaXaXeZ\X f\aW ahe WTaa ?O)gTkbab`\X^baYbe`( jXaa f\X mhe ?\aWz``haZ WXf E_\`TjTaWX_f $sE_\`TfV[hgmo% UX\geTZXa

und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeinträchtigen – siehe Erläuterung am linken Rand. Die vollständigen Kriterien für EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstätig-

^X\gXa \` <XeX\V[ Ybff\_Xf ATf haW EXeaXaXeZ\X f\aW \a WXe >X_XZ\XegXa PXebeWahaZ $?O% .,..+-.-0 WXe Eb``\ff\ba YXfgZX_XZg*



derigo

5

+?; D79>HI;>;D:;D .G7VA;D O;?=;D :;D 1?D:;HIFGEO;DIH7IO :;G ,5%I7MEDEC?;AED%

formen Investitionen in Grün. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der 
47MEDEC?;AED<EGC?ISI KED 3I77IH7DB;?>;D# =?8I$ O;?=I :?; ;GHI; .G7VA :?; 47MEDE%

miekonformität in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschließlich der 
3I77IH7DB;?>;D$ LS>G;D: :?; OL;?I; .G7VA :?; 47MEDEC?;AED<EGC?ISI DJG ?D *;OJ= 7J<

:?; /DK;HI?I?ED;D :;H -?D7DOFGE:JAIH O;?=I$ :?; A;?D; 3I77IH7DB;?>;D JC<7HH;D&

" Taxokonomiekonform 

(ohne fossiles Gas und 

Kernenergie)

" Nicht

 taxokonomiekonform

" Taxokonomiekonform 

(ohne fossiles Gas und 

Kernenergie)

" Nicht

 taxokonomiekonform

>\XfX AeTp^ Z\Ug -,, " WXe

Gesamtinvestitionen wieder.

1. Taxonomiekonformität der Investitionen

einschließlich Staatsanleihern*

2. Taxonomiekonformität der Investitionen

ohne Staatsanleihern*

75 % 75 %

25 % 25 %

& @|e W\X SjXV^X W\XfXe AeTp^ h`YTffg WXe <XZe\YY sMgTTgfTa_X\[Xao T__X L\f\^bcbf\g\baXa ZXZXa|UXe MgTTgXa*

● Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Übergangstätigkeiten und 

ermöglichende Tätigkeiten?

?\a G\aWXfgTagX\_ iba CaiXfg\g\baXa \a yUXeZTaZfgzg\Z^X\gXa haW Xe`{Z_\V[XaWX Nzg\Z^X\gXa \fg a\V[g

festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Um-
L;BIO?;B$ :?; D?9>I C?I :;G ,5%47MEDEC?; AED<EGC H?D:(
Nachhaltige Investitionen erfolgen als Beitrag zu den von den Vereinten Nationen ausgegebenen 

-3 S\X_Xa Y|e aTV[[T_g\ZX ?agj\V^_haZ* >\XfX h`YTffXa fbjb[_ {^b_bZ\fV[X T_f ThV[ fbm\T_X S\X_X* ?f

XeYb_Zg ^X\aX fcXm\pfV[X @Xfg_XZhaZ X\aXf G\aWXfgTagX\_f aTV[[T_g\ZXe CaiXfg\g\baXa `\g X\aX` O`jX_g)

m\X_* G\aWXfgXaf 3, " WXe CaiXfg\g\baXa fb__Xa ThY aTV[[T_g\ZX CaiXfg\g\baXa XagYT__Xa( W\X XagjXWXe X\a

Umweltziel verfolgen, das mit der EU-Taxonomie konform ist, oder ein Umweltziel, das nicht mit der EU-

Taxonomie konform ist, und/oder ein soziales Ziel.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
HTV[[T_g\ZX CaiXfg\g\baXa XeYb_ZXa T_f <X\geTZ mh WXa iba WXa PXeX\agXa HTg\baXa ThfZXZXUXaXa -3

S\X_Xa Y|e aTV[[T_g\ZX ?agj\V^_haZ* >\XfX h`YTffXa fbjb[_ {^b_bZ\fV[X T_f ThV[ fbm\T_X S\X_X* ?f XeYb_Zg

^X\aX fcXm\pfV[X @Xfg_XZhaZ X\aXf G\aWXfgTagX\_f fbm\T_ aTV[[T_g\ZXe CaiXfg\g\baXa* G\aWXfgXaf 3, "

der Investitionen sollen auf nachhaltige Investitionen entfallen, die entweder ein Umweltziel verfolgen, 

das mit der EU-Taxonomie konform ist, oder ein Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform 

ist, und/oder ein soziales Ziel.

6;B9>; /DK;HI?I?ED;D <7BB;D JDI;G P"' )D:;G; /DK;HI?I?ED;DQ$ L;B9>;G )DB7%
gezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen ökologischen oder sozia-
len Mindestschutz?
>\X ETgXZbe\X }. ;aWXeX CaiXfg\g\baXa UX\a[T_gXg W\X F\dh\W\gzgfTa_TZXa WXe CaiXfg`XagZXfX__fV[TYg fb)

j\X CaiXfg\g\baXa \a S\X_ZXfX__fV[TYgXa( W\X a\V[g \a W\X ETgXZbe\X }- ;hfZXe\V[gXg ThY {^b_bZ\fV[X bWXe

fbm\T_X GXe^`T_X YT__Xa* F\dh\W\gzgfTa_TZXa ^{aaXa \a <Ta^Zhg[TUXa( AX_W`Te^g\afgeh`XagXa haW QXeg)

cTc\XeXa XeYb_ZXa* @|e f\X Z\Ug Xf ^X\aXa {^b_bZ\fV[Xa bWXe fbm\T_Xa G\aWXfgfV[hgm*

6E A7DD ?9> ?C /DI;GD;I L;?I;G; FGE:JAIHF;O?VH9>; /D<EGC7I?ED;D VD:;D(
QX\gXeX cebWh^gfcXm\pfV[X CaYbe`Tg\baXa f\aW TUehYUTe hagXe6 jjj*WXe\Zb*WX

sind nachhaltige Inves-

titionen mit einem Umwelt-
m\X_( W\X W\X Ee\gXe\Xa Y|e {^b)
logisch nachhaltige Wirtschafts-

gzg\Z^X\gXa ZX`zu WXe ?O)NTkb)
nomie nicht berücksichtigen.
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Aktualisierung des Verkaufsprospekts

zur Beteiligung an der BVT Concentio Energie und Infrastruktur II GmbH & Co. Geschlossene Investment KG,

extern verwaltet durch die  

derigo GmbH & Co. KG, München  

Kapitalverwaltungsgesellschaft

=Pcd\ STa :dkTVd]V STb A]eTbc\T]ceTa\sVT]b6 ,-*,1*.,./

=XTbTb =^Zd\T]c PZcdP[XbXTac ST] MTaZPdUb_a^b_TZc e^\ ,-*,-*.,./ d]S Xbc X]cTaTbbXTacT] :][TVTa] hdbP\\T]
\Xc ST\ MTaZPdUb_a^b_TZc e^\ ,-*,-*.,./ hda MTaUtVd]V hd bcT[[T]*

=Pcd\ SXTbTa :ZcdP[XbXTad]V6 ,1*-,*.,./
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Besteuerung

Anleger mit Wohnsitz in der Bundesrepublik Deutschland erzielen 

aus der Beteiligung bei prognosegemäßem Verlauf Einkünfte aus 

CP_XcP[eTa\sVT]* >X]Zt]UcT Pdb CP_XcP[eTa\sVT] d]cTa[XTVT] TX-

nem Quellensteuerabzug. Kurzangaben über die für die Anleger 

bedeutsamen Steuervorschriften enthält das Kapitel „Steuerliche 

@X]fTXbTi $JTXcT 12%*

,8B8:>?A>L;

EXc STa :][PVT bX]S IXbXZT] eTaQd]ST]* =Pb IXbXZ^_a^j[ STb A]-

eTbc\T]ceTa\sVT]b fXaS X\ CP_XcT[ mIXbXZT]i PQ JTXcT -3 Ta[rd-

tert.

+A>L; 34B CG?8B274= $=;464AB" 5KA 34= 30B

Investmentvermögen konzipiert ist

Der BVT Concentio Energie & Infrastruktur II richtet sich an Pri-

vatanleger sowie an professionelle und semiprofessionelle Anle-

VTa X\ JX]]T STb C:?;( SXT SPb OXT[ STa MTa\sVT]b^_cX\XTad]V

verfolgen und einen langfristigen Anlagehorizont von mindestens 

-5 BPWaT] WPQT]* >b WP]ST[c bXRW d\ TX] Ga^SdZc Uta :][TVTa

mit erweiterten Kenntnissen und/oder Erfahrungen mit Finanz-

_a^SdZcT]* =Ta :][TVTa ZP]] j]P]hXT[[T MTa[dbcT caPVT] $QXb hd\

e^[[bcr]SXVT] MTa[dbc STb TX]VTbTchcT] CP_XcP[b% d]S [TVc ZTX]T]

Wert auf Kapitalschutz. Der BVT Concentio Energie & Infrastruk-

cda AA Ur[[c QTX STa IXbXZ^QTfTacd]V PdU TX]Ta JZP[P e^] - $bXRWTa-

WTXcb^aXT]cXTac% QXb 3 $bTWa aXbXZ^QTaTXc% X] IXbXZ^Z[PbbT 2*

Eine Beteiligung am BVT Concentio Energie & Infrastruktur II ist 

]XRWc VTTXV]Tc6 Uta :][TVTa( SXT ]da tQTa ;PbXb)CT]]c]XbbT d]S+

oder Erfahrungen mit Finanzprodukten verfügen; für Anleger, die 

Wert auf Kapitalerhalt legen und keinen vollständigen Verlust des 

TX]VTbTchcT] CP_XcP[b caPVT] Zs]]T]7 Uta :][TVTa( SXT ]XRWc tQTa

eine hohe Risikobereitschaft verfügen; für Anleger, die eine Anla-

ge mit einer festen Verzinsung suchen; für Anleger, die eine An-

lage mit einem bereits heute feststehenden Rückzahlungsbetrag 

zu einem festen Rückzahlungstermin suchen; für Anleger, die vor 

ST\ :Q[PdU e^] -5 BPWaT] tQTa ST] X]eTbcXTacT] ;TcaPV eTaUtVT]

müssen.
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Das unter www.derigo.de abrufbare Basisinformationsblatt ent-

hält vier Szenarien, die zeigen, was Anleger – abhängig von der 

künftigen Marktentwicklung – am Ende, d. h. über die gesam-

cT DPdUhTXc QTcaPRWcTc( WTaPdbQTZ^\\T] Zs]]T]* =XT Zt]UcXVT

Marktentwicklung ist ungewiss und lässt sich nicht mit Bestimmt-

heit vorhersagen.

Die hier und im Basisinformationsblatt dargestellten Szenarien 

beruhen auf Ergebnissen aus der Vergangenheit und bestimm-

cT] :]]PW\T]* =XT EraZcT Zs]]cT] bXRW Zt]UcXV es[[XV P]STab

entwickeln.

Die in Euro angegebenen Beträge beinhalten Kapitalrückzahlun-

gen und Erträge.

Es wird angenommen, dass die Anleger die Anteile bis zum Ende 

der vereinbarten Laufzeit halten. Die Investmentgesellschaft wird 

]PRW XWaT\ ?TbT[[bRWPUcbeTacaPV P\ /-*-.*.,0. PdUVT[sbc* =Pb

QTX :dksbd]V ]^RW e^aWP]ST]T MTa\sVT] STa A]eTbc\T]cVTbT[[-

schaft wird dann verwertet. Die nach Begleichung der Verbind-

lichkeiten der Investmentgesellschaft verbleibende Liquidität wird 

unter den Gesellschaftern verteilt. Die Laufzeit endet mit der Ver-

teilung. Dieser letzte Abschnitt der Laufzeit wird als „Liquidation“ 

bezeichnet.

In den angeführten Zahlen sind sämtliche Kosten des Produkts 

selbst enthalten, jedoch unter Umständen nicht alle Kosten, die 

Anleger an ihren Berater oder ihre Vertriebsstelle zahlen müssen, 

sowie die Kosten des Beraters oder der Vertriebsstelle. Unbe-

atRZbXRWcXVc Xbc PdRW SXT _Tabs][XRWT bcTdTa[XRWT JXcdPcX^] STa :]-

leger, die sich ebenfalls auf den erzielten Betrag auswirken kann.

Den Szenarien liegt folgende angenommene Verteilung der In-

eTbcXcX^]T] hd ?ad]ST6

)0?8C0;AK2:H07;D=6 D=3 %ACAJ64 D=C4A E4A-

schiedenen Marktbedingungen (Prognose)

" Erneuerbare  

Energien 

" Infrastruktur

" Liquiditätsanlagen

Zielallokation in Prozent

10

45
45

Die Szenarien beruhen auf den in nachstehender Tabelle darge-

bcT[[cT] :]]PW\T] hd SdaRWbRW]Xcc[XRWT] ItRZktbbT] Pdb ST\

e^] STa A]eTbc\T]cVTbT[[bRWPUc X]eTbcXTacT] CP_XcP[6

'4B0<CAK2:MDBB 0DB 34=
Investitionen

Erneuerbare 
Energie Infrastruktur

Gesamtlaufzeit der einzelnen 
;TcTX[XVd]VT] X] BPWaT]

-0 -.

Stresszenario -,, " -,, "

Pessimistisches Szenario -0, " -0, "

Mittleres Szenario -4, " -3, "

Optimistisches Szenario .., " -5, "

A\ EXcc[TaT] JhT]PaX^ fXaS TX] OX]bbPch e^] /(, " _*P* P]VT]^\\T]*



Empfohlene Haltedauer: Bis zum Ende der Laufzeit (ca. 19 Jahre)  
Anlagebeispiel: 10.000 EUR

Szenarien
Wenn Sie nach 19 Jahren  

an der Liquidation teilnehmen

Minimum Es gibt keine garantierte Mindestrendite. Sie könnten Ihre Anlage ganz oder teilweise verlieren.

Stressszenario
Was Sie am Ende nach 
Abzug der Kosten herausbekommen könnten

3*130(23 >LI

BrWa[XRWT
Durchschnittsrendite

)-(0/ "

Pessimistisches  
Szenario

Was Sie am Ende nach 
Abzug der Kosten herausbekommen könnten

-.*.5-(-, >LI

BrWa[XRWT
Durchschnittsrendite

-(,3 "

Mittleres 
Szenario

Was Sie am Ende nach 
Abzug der Kosten herausbekommen könnten

-3*10.(23 >LI

BrWa[XRWT
Durchschnittsrendite

.(51 "

Optimistisches  
Szenario

Was Sie am Ende nach 
Abzug der Kosten herausbekommen könnten

./*,-5(2, >LI

BrWa[XRWT
Durchschnittsrendite

0(0- "

=XT X]eTbcXTacT Jd\\T X] ST\:][PVTQTXb_XT[ QTcarVc -,*,,, >LI

TX]bRW[XTo[XRW 1 " :dbVPQTPdUbRW[PV $5*1./(4- >LI C^\\P]-

SXcTX][PVT d]S 032(-5 >LI :dbVPQTPdUbRW[PV%* ;TX STa EX]-

STbcTX][PVT e^] -,*,,, >LI hhV[* :dbVPQTPdUbRW[PV $1,, >LI%

Zs]]cT] JXT P\ >]ST tQTa SXT VTbP\cT DPdUhTXc T]cb_aTRWT]S

-4*0-5(4- >LI $8 -3*10.(23 >LI & -(,1% WTaPdbQTZ^\\T]*

Mittleres Szenario

Dem mittleren Szenario liegen Annahmen zu den Veräußerungs-

Ta[sbT] e^] >]TaVXTTahTdVd]VbP][PVT]( A]UaPbcadZcda)>X]aXRW-

tungen und Beteiligungen an Unternehmen zugrunde sowie zur 

Zinsentwicklung bei Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten und 

NTac_P_XTaT] $hda DX`dXSXcrcbP][PVT%( SXT bXRW QTX TX]Ta q]STad]V

STa EPaZcQTSX]Vd]VT] PdU SXT ItRZktbbT Pdb ST] :][PVT^Q-

jekten und damit auf die Kapitalrückzahlungen und Erträge der 

Anleger auswirken.

Pessimistisches Szenario

Dem pessimistischen Szenario liegt die Annahme zugrunde, 

dass bei Veräußerung von Energieerzeugungsanlagen aufgrund 

TX]Tb ItRZVP]Vb STa >]TaVXT_aTXbT TX] d\ 1, " VTaX]VTaTa MTa-

rdoTad]VbTa[sb TahXT[c fTaST] ZP]] P[b X\ \Xcc[TaT] JhT]PaX^*

Außerdem wird angenommen, dass bei Veräußerung von Ziel-

d]cTa]TW\T] SdaRW OXT[eTa\sVT] STa :bbTcZ[PbbT A]UaPbcadZcda

das durchschnittlich erzielbare Vielfache des Kapitaleinsatzes 

$Ed[cX_[T% d\ ,(/ ]XTSaXVTa bTX] fXaS P[b X\ \Xcc[TaT] JhT]PaX^*

Hinsichtlich der Zinsentwicklung wird im pessimistischen Sze-

]PaX^ P]VT]^\\T]( SPbb SXT OX]bbrchT d\ 1, " ]XTSaXVTa bTX]

werden als im mittleren Szenario angenommen.

Stressszenario

Das Stressszenario zeigt, was Sie unter extremen Marktbedin-

Vd]VT] hdatRZQTZ^\\T] Zs]]cT]( SXT e^] ST\ _TbbX\XbcX-

schen Szenario nicht erfasst werden. Im Stressszenario werden 

Marktbedingungen angenommen, die dazu führen, dass die 

SdaRWbRW]Xcc[XRWT] ItRZktbbT Pdb ST] :][PVT^QYTZcT] SPb e^]

der Investmentgesellschaft investierte Kapital nicht übersteigen.

Optimistisches Szenario

Dem optimistischen Szenario liegt die Annahme zugrunde, dass 

bei Veräußerung von Energieerzeugungsanlagen aufgrund eines 

:]bcXTVb STa >]TaVXT_aTXbT TX] d\ 1, " WsWTaTa MTardoTad]Vb-

Ta[sb TahXT[c fTaST] ZP]] P[b X\ \Xcc[TaT] JhT]PaX^* :doTaST\

wird angenommen, dass bei Veräußerung von Zielunternehmen 

SdaRW OXT[eTa\sVT] STa :bbTcZ[PbbT A]UaPbcadZcda SPb SdaRW-

bRW]Xcc[XRW TahXT[QPaT MXT[UPRWT STb CP_XcP[TX]bPchTb $Ed[cX_[T% d\

,(. WsWTa bTX] fXaS P[b X\ \Xcc[TaT] JhT]PaX^* @X]bXRWc[XRW STa

Zinsentwicklung wird im optimistischen Szenario angenommen, 

SPbb SXT OX]bbrchT d\ 1, " WsWTa bTX] fTaST] P[b X\ \Xcc[TaT]

Szenario angenommen.
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Wichtige Beteiligte  

und ihre Funktionen

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft

.>= 34A )0?8C0;E4AF0;CD=6B64B4;;B2705C K14ACA064=4

(ausgelagerte) Verwaltungsfunktionen

Informationssicherheitsbeauftragter

Diese Funktion umfasst die Verantwortung für die Wahrnehmung 

aller Belange der Informationssicherheit innerhalb der Kapital-

verwaltungsgesellschaft und gegenüber Dritten. Sie stellt sicher, 

dass die in der IT-Strategie, der Informationssicherheitsleitlinie 

und den Informationssicherheitsrichtlinien der Kapitalverwal-

tungsgesellschaft niedergelegten Ziele und Maßnahmen hinsicht-

lich der Informationssicherheit sowohl intern als auch gegenüber 

Dritten transparent gemacht und deren Einhaltung überprüft und 

überwacht werden.

Die Funktion des Informationssicherheitsbeauftragten ist auf 

@Taa] DPdaX] ;^]bT( :daPJTR ?\Q@( L]cTa ST] DX]ST] -2(

-,--3 ;Ta[X]( tQTacaPVT] f^aST]*



derigo

2-

/DBJCH;8274 (=5>A<0C8>=4=

$:CD4;;4 (=5>A<0C8>=4= HDA *8@D838CJC D=3 HD<

Leverage

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft wird den Anlegern bis zum 

Ende der Zeichnungsfrist jeweils zum Monatsletzten auf ihrer 

NTQbXcT fff*STaXV^*ST d]S P]bRW[XToT]S YTfTX[b \Xc ST\ BPW-

aTbQTaXRWc SXT U^[VT]ST] A]U^a\PcX^]T] ^UUT][TVT]6

" ST] _a^hT]cdP[T] :]cTX[ STa MTa\sVT]bVTVT]bcr]ST STa A]-

vestmentgesellschaft, die schwer zu liquidieren sind und für 

die deshalb besondere Regelungen gelten,

" jegliche neue Regelungen zum Liquiditätsmanagement der 

Investmentgesellschaft,

" SPb PZcdT[[T IXbXZ^_a^j[ STa A]eTbc\T]cVTbT[[bRWPUc d]S SXT

von der derigo GmbH & Co. KG (Kapitalverwaltungsgesell-

bRWPUc% hda JcTdTad]V SXTbTa IXbXZT] TX]VTbTchcT] IXbXZ^\P-

nagementsysteme,

" P[[T q]STad]VT] STb \PgX\P[T] L\UP]Vb( X] ST\ SXT STaXV^

GmbH & Co. KG für Rechnung der Investmentgesellschaft 

Leverage einsetzen kann sowie etwaige Rechte zur Wieder-

verwendung von Sicherheiten oder sonstige Garantien, die im 

Rahmen von Leverage-Geschäften gewährt wurden, und

" SXT ?TbP\cWsWT STb DTeTaPVT STa A]eTbc\T]cVTbT[[bRWPUc*

(=5>A<0C8>=4= K14A $=;0646A4=H4= 34B

,8B8:><0=064<4=CB" ,8B8:><0=064<4=C#

<4C7>34= D=3 9K=6BC4 %=CF82:;D=64= 148

den Risiken und Renditen

Am Erwerb von Anteilen am BVT Concentio Energie & Infrastruk-

cda AA A]cTaTbbXTacT Zs]]T] PdU MTa[P]VT] QTX STa STaXV^ ?\Q@

# <^* C?( I^bT]WTX\Ta JcaPoT -0- W( 4-23- Et]RWT]( A]U^a-

mationen in Textform über die Anlagegrenzen des Risikoma-

nagements, die Risikomanagementmethoden und die jüngsten 

Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten 

CPcTV^aXT] e^] MTa\sVT]bVTVT]bcr]ST] STb ;MK <^]RT]cX^

Energie & Infrastruktur II erhalten.

Informationen zur Wertentwicklung

Bisherige Wertentwicklung

=XT A]eTbc\T]cVTbT[[bRWPUc fdaST X\ BPWa .,.. VTVat]STc( bXT

fXaS YTS^RW Tabc PQ XWaTa :dkTVd]V $bXTWT JTXcT .% :]cTX[T Pdb-

VTQT] d]S MTa\sVT]bVTVT]bcr]ST P]bRWPUUT]7 br\c[XRWT QXb

dahin die Investmentgesellschaft betreffenden Aufwendungen 

wurden und werden von den Gründungsgesellschaftern und der 

Kapitalverwaltungsgesellschaft getragen. Der Nettoinventarwert 

STb A]eTbc\T]ceTa\sVT]b hd\ /-*-.*.,.. QTcarVc ST\VT\ro

,(,, p*

FPRW YTSTa ;TfTacd]V STa MTa\sVT]bVTVT]bcr]ST d]S ;TaTRW-

nung des Nettoinventarwertes je Anteil werden diese unter www.

derigo.de offengelegt.

Warnhinweis

Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige 

Wertentwicklung.

&KA 384 -C85CD=6BE4AF0;CD=6 A4;4E0=C4

Informationen

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stellt den Anlegern auf ihrer 

Website www.derigo.de auch Informationen zur Verfügung, die 

für die Stiftungsverwaltung relevant sind. Zu diesen Informatio-

]T] VTWsaT] :]VPQT] hda WP]ST[bQX[P]hXT[[T] HdP[XjZPcX^] e^]

Ausschüttungsbestandteilen. Die Ausschüttungen des BVT Con-

centio Energie & Infrastruktur II werden bei prognosegemäßem 

Verlauf sowohl handelsbilanzielle Kapitalrückzahlungen als auch 

handelsbilanzielle Gewinnausschüttungen enthalten.

Sofern eine Stiftung nach handelsrechtlichen Vorschriften bilanziert,

führen die Kapitalrückzahlungen zu einer Verringerung des Beteili- 

gungsansatzes des Anteils an dem BVT Concentio Energie & Infra- 

struktur II, während die Gewinnausschüttungen als Erträge zu 

erfassen sind.

?ad]Sbrch[XRW SPaU TX]T JcXUcd]V ]da SXT XWa hdkXToT]ST] >acarVT

Uta JcXUcd]VbhfTRZT eTafT]ST]* =Pb JcXUcd]VbeTa\sVT] \dbb

ungeschmälert erhalten bleiben. Der Nachweis des Erhalts des 

JcXUcd]VbeTa\sVT]b TaU^[Vc SdaRW TX]T MTa\sVT]bPdUbcT[[d]V(

QTX STa SPb JcXUcd]VbeTa\sVT] \Xc ST\ VT\TX]T] NTac Qhf*

dem Verkehrswert bewertet werden muss.

Der gemeine Wert des Anteils an dem BVT Concentio Energie & 

Infrastruktur II lässt sich der jährlichen Offenlegung des Nettoin-

ventarwertes entnehmen. Sofern der Nettoinventarwert des An-

teils an dem BVT Concentio Energie & Infrastruktur II auf Grund 

e^] NTacbcTXVTad]VT] WsWTa Xbc P[b STa WP]ST[bQX[P]hXT[[T :]bPch

des Anteils in der Bilanz einer Stiftung, kann eine Stiftung auch 

Ausschüttungsbestandteile, die bilanziell als Kapitalrückzahlun-

gen anzusehen sind, für Stiftungszwecke verwenden.

=T\ PdU JTXcT /- SPaVTbcT[[cT] \Xcc[TaT] JhT]PaX^ [XTVc SXT :]-

]PW\T hdVad]ST( SPbb X] ST] BPWaT] .,./ QXb .,0. SdaRW-

bRW]Xcc[XRWT YrWa[XRWT >acarVT X] @sWT e^] RP* 0(0 " $STa VT[TXbcT-

cT] C^\\P]SXcTX][PVT ^W]T :dbVPQTPdUbRW[PV% TahXT[c fTaST]*

Solange und soweit keine Erkenntnisse darüber vorliegen, dass 

die tatsächliche Entwicklung schlechter als die ursprünglich 

_a^V]^bcXhXTacT >]cfXRZ[d]V bTX] fXaS( Zs]]T] JcXUcd]VT] SP-



Zusätzliche Informationen

2.

WTa l d]PQWr]VXV e^] STa WP]ST[bQX[P]hXT[[T] HdP[XjZPcX^] STa

:dbbRWtccd]VT] l YrWa[XRWT :dbbRWtccd]VT] X] @sWT e^] QXb hd

0(0 " STa VT[TXbcTcT] C^\\P]SXcTX][PVT $^W]T :dbVPQTPdU-

bRW[PV% Uta XWaT JcXUcd]VbhfTRZT eTafT]ST]* @sWTaT :dbbRWtc-

tungsbeträge sollten als Kapitalrückzahlung betrachtet und dem 

JcXUcd]VbeTa\sVT] hdVT^aS]Tc fTaST]*

Alle Anleger werden außerdem über das auf ihren Anteil am BVT 

Concentio Energie & Infrastruktur II entfallende steuerliche Er-

gebnis informiert.

Sofern eine Stiftung gemeinnützig ist, muss sie grundsätzlich 

;TcarVT X] @sWT STb bcTdTa[XRWT] >aVTQ]XbbTb Uta JcXUcd]VbhfT-

cke verwenden, sofern sie nicht auf Grund von steuerrechtlichen 

Sondervorschriften zur Bildung von Rücklagen berechtigt ist.



Kapitalverwaltungsgesellschaft

derigo GmbH & Co. KG

I^bT]WTX\Ta JcaPoT -0- W
4-23- Et]RWT]

KT[TU^]6 '05 45 104, 22,),
KT[TUPg6 '05 45 104, 22,)-,

>)EPX[6 X]U^9STaXV^*ST
A]cTa]Tc6 fff*STaXV^*ST

Mehr erfahren

www.derigo.de
ID-Nr. 23136157

NCF6 :/=.J<

AJAF6 =>,,,:/=.J<.
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mnopqr

R

!����(�����&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&&s

���=M.�2������
8,���/8��3��;�:	�EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEt

u����/�-3�EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEv
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�2��,-.K���24;2,�	;��E�@����	,�
������-.�2������;�/�����8-.5

K��	��	��/��2�������=��
��	I�
84�	�
����4:=�./������,�3�,	��25

2��������-.	�K��
���38��I�������.��/�-.�,���/8��38:�	8/E��2���5
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VfZTXg[̈ [̀Z|}X�̀Y[T{X[ìT{Y[cTZỲT]YTZ[wW�TY[W]Z[ÂW|}�T̀YÆ[]X_[

��	����.4��,��	��/��2��������
����,,�	3/8,,�����������2�
�6�5

=�8,	�23	2��M����������4�.�ª0.������6�>�,	�	���,;��	�824E

ÉÊÌÔäÎÎÌÖåÝØÎÎÌÒ

N���@A?�B��-��	�����������D�6�=�8,	�23	2��66�:/8�	�6�>�,	�	������

���@�	��/��2�����82,�
����,,�	3/8,,�����������2�
�6�=�8,	�23	2�E

N���98:�	8/>��K8/	2��,��,�//,-.8=	�:/8�	���������/8//�38	�������

§f}T[exX[̀]X_[æç[è[{X[_T̀[aZZTY�VWZZT[̈ X̀T]T̀iẀT[̈XT̀c{TX~[
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�[[ẁT©{X~[ñ]WYT̀Vz[dX�̀WZỲ]|Y]̀T[ãU_WYT[ñj[jkjj~[Ä]V{[jkjj
PO�+6�C2�I�6�=�8,	�2-	2���L���	���QOQQI�¡3	�����QOQQ

+�40��
�4�+/��8/�6�=�8,	�2-	2���¡2	/��3�
���+QO56��	�8	�>����5

,	�.	���,�;24�«8.��QO�O�K�/	K��	�����6�>�,	�	���,��
8�=�=M��6�=�85
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@8,�����
�
8�82=���	=0//	�82-.�
���+���	��/�
���:�����,	�;���	���

dXeTZY{Y{xXZV�|�T[W]�[_{TZT[iT{_TX[ÂT�Yx̀TX[ì�XWUU[êç[èíÃ

?�8
�	����//�/���	�
���@����	,	�//2���>���6�=�8,	�23	2�����
���A��8�	5

�x̀Y]Xc[_T̀[f��TXYV{|}TX[§WX_Ã[\{T[h{XWX�{T̀]Xc[T̀�xVcY[_T̂ 5
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dX�̀WZỲ]�Y]̀ÆhxX_Z[iT̀T{YZ[àWU{YWV[{X[§f}T[exX[éjj[�̀_Ã[ãÂ\[

:/8	;�����I�,�
8,,�����7��	,�	;2���
��,�,�?���
,�=M��
8,�«8.��

QOQQ�4�	�����4���2�����3��
K��	�;2���-.�����,	EPO



mnopqr

v

ó��''�(�������)���������������������#�����������������

��������� ���

+/��8/���������3��,�I�9/�48K8�
�/I���,,�2�-��59�8::.��	I���5

�8��,���2��I�	�-.��/���,-.���7��	,-.��		I�,	�����
������������5
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�8-..8/	���8������
����	����.4������M-3,�-.	��������8//��.��4�

§WX_TVX[f�xVxc{Z|}T[]X_[Zx�{WVT[hW�Yx̀TXÃ[\{TZ[c{VY[��̀[ãXYT̀5

��.4����4�@����-.�
�������2���8�����������������,��K���=M��

��	����.4����4�6�=�8,	�23	2��@����-.E�����2���8������������

,��
�8��,�-.�����3/8,,�,-.�,�@��,:��/�=M��������8-..8/	��������5

���:�/�	�3I�
8�
�����������82,�ô2�//�����;�2�	�K��
I�
���:�83	�,-.�

]XT̀Z|}fUb{|}[�]̀[�T̀��c]Xc[ZYT}TXÃ[]Z�Y�V{|}[cT}f̀TX[�][T{XT̀[

�8-..8/	������	�8	������4�����2���8������������@����-.�82-.�

L8��8.4���;24�K��	������4K�/	,-.2	;�F�-.2	;�
����8	2��K���

;E�@E���,	�44	���?���5�2�
�A���/8�	��HI�
���@�8-.	2���,�;�8/���

�,:�3	�I�K���;24�@��,:��/�
����-.8==2���>��������	,:/0	;��I�

�����	��,-.2	;��
���82-.�7��	��/
2��,48��8.4���2�
��-.25

V]XcTX[Zx�{T[W]|}[VWXc�̀{ZY{cT[T�y�{TX�ZYT{cT̀X_T[�WßXW}̂ TX[

;24�@��,:��/��4��2���
���;2��.4��
���N���	8/�,���2���>���1��5

;�,,��E

64�6�=�8,	�23	2��@����-.�K��
�4�	��8-..8/	�����6�=�8,	�23	2��1/85

�2��I�9��,	�23	���I�@82I�6�,	8�
.8/	2���2�
�A��K8/	2���>���6�=5

�8,	�23	2������-.	2�������;��-.��	I�
�������.������	�2�
����,��>���

_TX[f�xVxc{Z|}TX~[f�xXx̂ {Z|}TX[]X_[Zx�{WVTX[¥TZZx]̀|TX[X{|}Y[

4�.��>����82-.���8/,��8-.K8-.,��I�,�-.���������������;KE�

��X�Y{c[�{T_T̀[iT̀T{YcTZYTVVY[�T̀_TX[�fXXTXÃ[ÇW|}}WVY{cT[dX�̀W5

,	�23	2���>�,	�	������;��/���
8�����4���,��	/�-.���82=�
����-.�5

�2���
�����,	�.��
�����,,�2�-����4�������>������,:8�2��I�

Þ{T_T̀eT̀�T̀Y]Xc[]X_[T�y�{TXYT̀T̀[Ç]Y�]Xc[_T̀[¥TZZx]̀|TXÃ[

�//����3	�2����2�
���	����.4����4�@����-.��8-..8/	�����6�=�85

,	�23	2����4�����,	I�
8,,�,���
2�-.���K2,,	������,8	;�24K�/	5

Z|}xXTX_T̀[�T|}XxVxc{TX[]X_[¥x}ZYx��T[_{T[f�xVxc{Z|}TX[]X_[

f�xXx̂ {Z|}TX[®TVWZY]XcTX[��̀[ã̂ �TVY~[�TXZ|}[]X_[Þ{̀YZ|}W�Y[

,��3��E��2
�4�K��
�
2�-.�������.�.����	�//��K��	�,�;�8/���

�,:�3	��2�
��2	�����	����.4��,=M.�2��������.8/��
�����	��5

XT}̂ TX[_{T[�xY{eWY{xX[_T̀[�{YẀiT{YT̀[T̀}f}Y~[�x_]̀|}[_{T[ãX5
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dXeTZŶTXYcTZTVVZ|}W�Y[T̀�x̀iTXTX[�T̀̂ fcTXZcTcTXZY�X_TXÃ[

N���A��K8.�,	�//��K��
��4���,-.��		�	N���A��K8.�,	�//�
�F���	��t�H

�0.�����,-.������E

����'��� �""��������

����?��2.8�
3�448�
�	�,	��4�������
�,�9�+@���K���	�2�
�.0/	�

��	��/��8/,�9�448�
�	�,	�
���6�>�,	4��	��,�//,-.8=	��4���������

�84���	��2.0�
���,-.�=M����-.�2���
�����/����E�N���?��2.8�
5

3�448�
�	�,	�2�
�,�����?0	��3��	�K��
����4���,-.��		�	N���?��25

.8�
3�448�
�	�,	
�F���	��tOH��0.�����,-.������E�N���?��2.8�
5

>��	�8���,	�8�����	��vv��4����	/82	�8���
�2-3	E

�����#��)��������(��

N�����	��/��8��
���6�>�,	4��	��,�//,-.8=	�K��
���;2�����4��2,5

�8��:���,�82,�������I�
���,�-.�82,�
�����;��-.��	���9�448�5


�	���/8���2�
�
�4��2,�8��82=,-./8��;2,844��,�	;	E

\{T[�{X_TZY}f}T[_T̀[cT�T{|}XTYTX[àx̂ ŴX_{YT{XVWcT[iTỲ�cY[
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2�-.���K����>�����	��/���8����,-./�,,������67I���	��/���8��

¡�ª�3	��,�//,-.8=	���2�
�@�	��/��2�����8����	����.4���â��

8���/��	���G

ï���/8����;2����;�2�2��I�;24�?�8�,:��	�2�
�;2���:��-.�5

�2���>����	��4I�+8,��
����0�4��82,�����2���8�������������

ï�6�=�8,	�23	2�I����,-./���/�-.�8/,�6�=�8,	�23	2�����2	;	���645

4���/����

ï���	����.4��I�
���6�=�8,	�23	2������-.	��I���,	8�
�.8/	��I�

��,	8�
�,�	;��I�>��K8/	����
�����	������E

¾¢�� ����((��'�����

N������
���>��,	�.��
�����,0	;�����,-.���������6�5

eTZY{Y{xXTX[�fXXTX[W]|}[{X_{̀T�Y[�iT̀[T{XT[x_T̀[̂ T}̀T̀T[

�K�-3��,�//,-.8=	F��H�4�	���	;��4�+�/	2��,�����-.�
����67L5

��-.	/�������=�/���E



23456789747:;234567<=49>9?;@3A;234567B>C5>7697

PQ

���'�(�����������(����������������)����������

N������
���>��,	�.��
�����,0	;�����,-.���������6�>�,	�	�5

��,3��	������4M,,��������.8/��>���R¤�L��8	����8-.�@������


�,�A��	����,������-.	�K��
��E�N��,��7��,	�38���
2�-.�@�5

Z|}V]ZZ[_T̀[STZTVVZ|}W�YT̀~[�TV|}T̀[T{XT̀[�T}̀}T{Y[exX[êç[è[

_T̀[WicTcTiTXTX[ÂY{̂ T̂X[iT_Ẁ�~[]̂ [i{Z[�][��fV�[�xXWYT[
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��-.	������=��
��	���;2��,8�	���98:�	8/,�
���+�,�//,-.8=	I�

����-.��	�82=�
���+�2�
/8���
���@�	�0��I�
����8-.���;2��

,04	/�-.���
���3	��
�����
���3	�>���
�����/��������	�8������

+��M.���I�9�,	���2�
��2=K��
2�����=M����/8����;2��A��=M5

�2���,	�.��I���-.	�M���,	���	E

���� �"���'���

N���98:�	8/>��K8/	2��,��,�//,-.8=	�
8�=�=M��
���6�>�,	4��	5

��,�//,-.8=	��2���8-.�
�4��4�9�+@�=�,	��/��	���+�2�
,8	;�


�����,�3�4�,-.2�����>�,	�����E�N���6�>�,	4��	��,�//,-.8=	�

42,,�,:0	�,	��,�P��L��8	���8-.�@������
�,�A��	����,���,�5

3���4�,-.	���>�,	���	�,���E������,	���,�;24���/82=�
��,���7��,	�

��-.	���,�3���4�,-.	���>�,	���	E�

N���>���
���98:�	8/>��K8/	2��,��,�//,-.8=	�=�,	��/��	�����5

/8������;���
�,���,�3�48�8��4��	,�,�.���
8�M����.��82,�

ex̀~[_WZZ[{̂[ã̂ �WXc[exX[}f|}ZYTXZ[jç[è[_TZ[{XXT̀}WVi[exX[

R¤�L��8	����8-.�@������
�,�A��	����,���>�,	���	���98:�	8/,�

��	��/��8����,-./�,,������67���K������K��
��I�
���>�������

2�
�
��,�/����98:�	8/>��K8/	2��,��,�//,-.8=	�F��,��,��
����


���
������+4�C�D�B�E�9+H�>��K8/	�	�K��
��E

N���98:�	8/>��K8/	2��,��,�//,-.8=	�,	���	������.8/��
��,�,�

�8.4��,�
�����K����>�����	��/���8��4��
�,	��,�;�.��>��5

,-.��
�������,-./�,,������67�2�
�>���4��
�,	��,�=M�=�>��5

,-.��
����������	�����
���98:�	8/>��K8/	2��,��,�//,-.8=	���
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῭V�]YT̀]Xc[_TZ[¥{Z{�xÙxyVZ[_TZ[dXeTZŶTXYeT̀̂ fcTXZ[�]ZŴ 5
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yXWX�{T̀TX~[}WiTX[_WiT{[hxVcTX_TZ[�][iT̀�|�Z{|}Y{cTXg[h�̀[T{XT[

aXYT{VZyXWX�{T̀]Xc[ZYTVVY[_WZ[yXWX�{T̀TX_T[à̀T_{Y{XZY{Y]Y[{X[_T̀[

����/���-.	�82=�
������	�
�,���	��/,I�,��
����82=�
���@���	0	�
�,�

aXVTcT̀Z[WiÃ[̈{XT[h̀T̂ _yXWX�{T̀]Xc[_TZ[®TYT{V{c]XcZT̀�T̀iZ[

,-.�0�3	�
8.���
����:��/�824�=M��3M�=	����9��
�	82=�8.4������E�
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aXZÙ�|}TX[x_T̀[ì�Ã[®Ã[{X[_T̀[à̀WX�TXÆ[]X_[wbTcTeT̀Z{|}T̀]Xcí[

�]̀[̈ }̀f}]Xc[exX[Âx�{WVeT̀Z{|}T̀]XcZiT{Ỳ�cTX[��}̀TX[ìWXVTcT̀5
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T{XT̂ [dXYT̀TZZTX�xXb{�Y[ZÙ{|}Y[̂WX~[�TXX[_{T[�fcV{|}�T{Y[iT5

ZYT}Y~[_WZZ[_{TZT[�T̀̂ fcTXZ{XYT̀TZZTX[X{|}Y[cT�W}̀Y[�T̀_TX~[

K��/���	�����,	�.��
��6�	���,,���>��=�/�	�K��
��E
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�]Z�Y�V{|}T[®TỲ{TiZ�xZYTX[eT̀]̀ZW|}TXÃ[̈iTXZx[�fXXYT[_T̀[àV{5

48K8�
�/��;KE����
��,�4��2,844��.8���,	�.��
��:�/�	�,-.��

A��0�
��2�����
8;2�=M.���I�
8,,���	����.4�����,	�44	���

@�8�-.�������.����3M�=	�����+�,-.0=	,	0	��3��	�,�K��	������5

,-.�0�3	�,��
I�
8,,�,���4�	��.������,-./�,,�����������8��8.5
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§{T̀[�fXXTX[Z{|}[Zx�x}V[Vx�WVT[hW�Yx̀TX~[�{T[_{T[ÞTYYiT�T̀iZ5

,�	28	����84��	8�
��	I�8/,�82-.�8//��4�����?���
,�0�
���E�6�,5

��,��
����
���;2��.4��
��N���	8/�,���2��I�
���A��0�
��2���
���

S�YT̀ZỲf̂ T[]X_[_T̀[�xi{V{Y�Y[ì{XZiTZxX_T̀T[_{T[]XW}̂ T[_T̀[
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9/82,�/�����
���A��	�0����82=�
����2	;���24��/��	�K��
��E�N8�M5

����.��82,��,	��,���,��,��
��������2,844��.8���4�	���25��
���
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ST�T̀iTiTỲ{Ti[]̂ ©]WV{y�{T̀Y[�T̀_TX~[Zx[_WZZ[Z{T[iT{̂[aXVTcT̀[

{̂Y[T{XT̂ [}f}T̀TX[ÂYT]T̀ZWY�[WVZ[_T̀[aicTVY]XcZYT]T̀[iTZYT]T̀Y[

K��
��E�

C���;2�38����,�3�44��I�K����
���6�>�,	4��	��,�//,-.8=	��
���

�����1��,������,�//,-.8=	I�8��
���,���
���3	��
�����
���3	���-.	�

M����������K�-3��,�//,-.8=	����
�����-.	,=��4�������98:�	8/��5

,�//,-.8=	���	��/��	��,	I������?0	��3��	�82,M�	I�
���>���
���7��8�;5

>��K8/	2����
���
���7��8�;����-.	,�8�3��	�8/,���K���/�-.��?0	��5

3��	������,	2=	�K��
I��
���K���������,�/-.��1��,������,�//,-.8=	�

8/,���K���/�-.���:�0�	�8�;2,�.����,	�2�
�,�4�	�
���6�>�,	4��	5

cTZTVVZ|}W�Y[cT�T̀iV{|}[{Xy�{T̀YÃ

\{T[cT�T̀iV{|}T[ã̂ ©]WV{y�{T̀]Xc[�fXXYT[�T̀XT̀[W]|}[_WXX[T{X5

	��	��I�K����
���7��8�;>��K8/	2���3M�=	���â���	�������.������,5
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àx̂ ŴX_{Y{ZYTX[Z{X_[X{|}Y[eT̀Ub{|}YTY~[TXYZYWX_TXT[�T̀V]ZYT[

W]Z�]cVT{|}TXÃ[̈{XT[ÇW|}Z|}]ZZUb{|}Y[_T̀[àx̂ ŴX_{Y{ZYTX[]X_[
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c]Xc[_TZ[dXeTZŶTXYeT̀̂ fcTXZ�[Wi[ÂT{YT[æë[iTZ|}̀{TiTXÃ

�ÜÌÍÖÍØÓÜØÍåÌÊÖÔøÌÍÔäÒÖÌÊÝÌ

N�����	��/��8��
���6�>�,	4��	��,�//,-.8=	�,��
�M���	�8��8��2�
�

>�����/�-.E����.��.���;2�2�
�;2�
������,-.�0�32������.����=������

C8�
�/�8�3��	�
�����,-.��		��	u���	�8��8�3��	�
�����	��/�
�2�
�

	���,-.�0�32�����
���=������C8�
�/�8�3��	�
�����	��/�
�8�����	��RtE

úÊÖÖÌÊÝÑÒÓÌÒÔØÒÔøÌÒÔäÒÝÌÓÌÍ

�//���8
2����I�L�		��/2�����2�
���3/0�2������4��2,844��.8���

4�	�
�4�+�,�//,-.8=	,>��	�8��K��
���8��
���
�4���,-.0=	,=M.5

���
���9�448�
�	�,	���;2/�	;	���,�;K�����-.���>���A��,8�
�

>�4���/�����,-.��=	/�-.�4�	��	��/	��1�,	8�,-.��=	I�?�/�=8J5�244���

�
����5L8�/5�
��,,������-.	�	E�6,	�
�����
�2��,��40�����,��5


2���
�324��	���	I�,��3�44	��,��4�C���/�-3�82=�
����8
2��,5

=��,	�����;M�/�-.�+�,�//,-.8=	��>��,844/2������
���,��,	�����

@�,-./2,,=8,,2�������-.	�82=�
���?8	,8-.���
���
������	:2�3	�


�,��2�8��,�8�E

×ÖÌÑÌÍÌÍåÝ�ÍÑÒÓÌÒ

N�����,-.0=	,=M.���
��9�448�
�	�,	�2�
�
���98:�	8/>��K8/5

Y]XcZcTZTVVZ|}W�Y[Z{X_[{̂[¥W}̂ TX[{}̀T̀[̈ �̀V�̀]XcZUb{|}Y[ìG[

P�P���,8	;�Q��¡H�����-.	��	I�4�	����32���=M��
�����/�����
���

;2�����.��	/�-.���7�,	,	�//2���
���@�,	�2��2��,��2�
/8������	5

�TX_{cTX[̈ �̀V�̀]XcTX[cTcTX�iT̀[_TX[ÂYT]T̀iT}f̀_TX[Wi�]cT5

�����,���,��
��4:=8��,����-.	��	��4�������
�,�F�P�R��¡E��,�

cT}f̀Y[�T_x|}[X{|}Y[�][{}̀TX[a]�cWiTX~[_{T[aXVTcT̀[W]��]�x̀_T̀X~[

,�����	��==��
��@�,	�2��2��,��2�
/8���I�K����	K8����
��K��5

�2��,3�,	��I���38��	�;2������E��M�,-.���
�����/�����
�����

@��M-3,�-.	��2����4����.��	/�-.���7�,	,	�//2��,>��=8.���I�,��.85

����,���
��,��
�4���,-.0=	,=M.���
���9�448�
�	�,	����
���
���

98:�	8/>��K8/	2��,��,�//,-.8=	���,�,:0	�,	��,�;24�PtEORE�
�,�

82=�
���7�,	,	�//2��,;��	�824�=�/���
���«8.��,�2�	���A��/8���

>���@�/�����,-.��=	/�-.�4�	;2	��/��E���=�/�	�
���L�		��/2���,�/-.���



pqrstu

�R

?8	,8-.�����-.	�=��,	����-.	I�,��.8	�
�����/�����
���.���
2�-.�

��	,	�.��
���9�,	���;2�	�8���E�

N�����,-.0=	,=M.���
��9�448�
�	�,	�2�
�
���98:�	8/>��K8/5

	2��,��,�//,-.8=	�,��
�����-.	��	I�
���+�,�//,-.8=	���2�
�?��25

cTiT̀[_W�][WX�]}WVYTX~[̈ �̀V�̀]XcZUb{|}YTX[cTcTX�iT̀[W]ZV�X5

_{Z|}TX[®T}f̀_TX[XW|}�]�x̂ T̂X[]X_[{̂[hWVVT[_TZ[�T̀�]cZ[̂{Y[

_T̀[̈ �̀�VV]Xc[ZxV|}T̀[̈ �̀V�̀]XcZUb{|}YTX[_TX[_T̀[dXeTZŶTXYcT5
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ï������-.8
��,��,8	;8�,:�2-.�K�����A��K��
2���������=8/5

Z|}TX[x_T̀[{̀̀T��}̀TX_TX[f��TXYV{|}TX[àWU{YWV̂Ẁ�Y{X�x̀ ŴY{xX[
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iT{[�T{YT̀TX[dXeTZŶTXYeT̀̂ fcTX[WVZ[TEYT̀XT[àWU{YWVeT̀�WV5

	2��,��,�//,-.8=	��4�������
�,�9�+@���,	�//	E

�����((����)������

N���;K�,-.���
���98:�	8/>��K8/	2��,��,�//,-.8=	�2�
�
���6�>�,	5

4��	��,�//,-.8=	���,-./�,,����A��	�8��;2��@�,	�//2����������J5

	������98:�	8/>��K8/	2��,��,�//,-.8=	�
8	���	�>�4�Q�EPQEQOQQE

�2=��2�
�
��,�,�A��	�8��,��,	�
���98:�	8/>��K8/	2��,��,�//,-.8=	�
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,�-.�82,�
����2=�8���M���	�8�2���
2�-.�
���98:�	8/>��K8/	2��,5

cTZTVVZ|}W�Y[T̀cTiTX[�fXXYTXÃ[�fcV{|}T[WVVcT̂ T{XT[dXYT̀TZZTX5

�xXb{�YT[Z{X_[{̂[àWU{YTV[¥{Z{�TX�[_ẀcTZYTVVY[ìÂT{YT[jlíÃ
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῭[{ZY[{X[§f}T[ZT{XT̀[cTVT{ZYTYTX[àx̂ ŴX_{YT{XVWcT[Ŵ [
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�	�,	������
���+�,�//,-.8=	�K��
���,	�4�	�
������	�8�2���
�,�

���	��		,��4�C8�
�/,����,	���K��3,84E�

FRH�@���4�		�/�8����@�	��/��2���M����
���?��2.8�
3�448�
�	�,5

	���.8	�
���4�		�/�8����	��/��	����/�����F?��2�����H��4�6����5

>��.0/	��,�
���+�,�//,-.8=	�2�
�
���+�,�//,-.8=	���;2���8�5


���
����/��-.����-.	,,	�//2���K�������9�448�
�	�,	E���K��	�


��,���+�,�//,-.8=	,>��	�8��
���@�;��-.�2���	9�448�
�5

	�,	
�>��K��
�	I�,��
�82-.�?��2��������4���	E

F�H�?��2������.8����ª�
��;��	�
8,���-.	I�
���u���	�8�2���
�,�

>�4�?��2.8�
3�448�
�	�,	���=M���.�����-.�2�����.8/	�����

+�,�//,-.8=	,8�	��/,�82=�,�-.�;2�>��/8�����2�
�8/,����
��5

��-.	,�8-.=�/����
�,�?��2.8�
3�448�
�	�,	������
���+�5

,�//,-.8=	����;2	��	��E�N������	��		�
�,�?��2�����,����
���+�5

,�//,-.8=	�K��
���,	�4�	�
������	�8�2���
�,����	��		,I�
E�.E�
���

���
����-.	,�8-.=�/��I��4�C8�
�/,����,	���K��3,84E�7M��

aXVTcT̀[{ZY[WVZ[§W�YZ]̂ T̂[é[Ê[{̂[§WX_TVZ̀Tc{ZYT̀[T{X�]ỲW5
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�	�,	�����	��/��8��
���+�,�//,-.8=	���K�����E�C���;2�;��-.5

����
�����/����������9�448�
�	���/8��E

FQH�N�����,-.0=	,=M.���
��9�448�
�	�,	��,	�;2�����8���2�
�

;24��4:=8���8//���=M��
������-.�2���
���9�448�
�	���/8���

2�
�
����2,=M.�2���
������-.�2�����	K��
�������//��,��5

3/0�2���������-.	��	E�N�����,-.0=	,=M.���
��9�448�
�	�,	�

�,	�����-.	��	I�
���>���
���+�,�//,-.8=	���,	�//	����J	������

�67598:�	8/>��K8/	2��,��,�//,-.8=	���	��>�//48-.	�;2���	��5

/��E�6.4��,	�>���8//������
���+�,�//,-.8=	����	��	��
���9�45
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,-.8=	��
���84���	;�
���>���
���+�,�//,-.8=	���,	�//	����J5

	�������67598:�	8/>��K8/	2��,��,�//,-.8=	�,	8		I�,�=����
���

��,-.0=	,=M.���
��9�448�
�	�,	���-.	��8-.���//���4���4�,5

,���FF�RPt�@+@H�������8�
�����¡�	���,	�44	E�����K��
���


2�-.�
�����,-.0=	,=M.���
���9�448�
�	�,	���,-.��=	/�-.�

�
������?�J	=��4�F;E�@E�:���?�/�=8J��
����5L8�/H�2�	���>�//5

,	0�
��������8���
���@�,-./2,,�����,	0�
��������2=��E�

N����8
2��,=��,	���	�0�	�>������-.��E�@���82�����
��	/�-.���

+�,�//,-.8=	��>��,844/2�����38���
���������2=2��,=��,	����

��/��
M�=	�����70//���82=�;K�����-.���>��3M�;	�K��
��E�N���

?8��
�,�A��,8�
,�2�
�
���?8��
���+�,�//,-.8=	��>��,8445

/2���,��
�����@���-.�2���
���7��,	���-.	�4�	;2;0./��E

ìëí[dX[T{XT̀[STZTVVZ|}W�YT̀eT̀ZŴ V̂]Xc[�fXXTX[®TZ|}V�ZZT[cT5
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>�,	��������

� PE�6�=�8,	�23	2�I����,-./���/�-.�8/,�6�=�8,	�23	2�����2	;	���

644���/���I�2�
�
��,��;M�/�-.������/8��=��,	������/8��5
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-.�//��I�����8:2�I��M
8=��38I��M
3���8I�?8�K8�I�?.8�/8�
I�

ã̀]c]Wz~[�{TYXŴ Ã
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,�	;2���
����2,;8./2�����3�44��E

� É��h�!���'����Y�'�����������

FPH�N8,�+�,-.0=	,ª8.��
���+�,�//,-.8=	�������	�84�PE�«8�28��

2�
���
�	�84�RPE�N�;�4���E



ö÷øùúû

vv

FQH�N���+�,�//,-.8=	��,	���	,:��-.��
�
�4�+�,�//,-.8=	,>��	�8��


���+�,�//,-.8=	���,�;24�RPEPQEQO�Q���=��,	�	E�����K��
��8-.�

aiVW]�[_{TZT̀[\W]T̀[W]�cTVfZY[]X_[WicT�{|�TVY[ìV{©]{_{T̀YíÃ

FRH�64��8.4���
�����¦2�
8	����
���+�,�//,-.8=	�K��
���
���/825

=��
���+�,-.0=	������
�	I��	K8������-.��==����7��
��2�5

cTX[_T̀[STZTVVZ|}W�Y[T{XcT�xcTX~[_WZ[�ì{cT[�T̀̂ fcTX[{X[
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\T̀[a]ZcWiTW]�Z|}VWc[iTỲ�cY[ç[è[_T̀[cT�T{|}XTYTX[àx̂ ŴX5
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