
Kurzexposé

BVT Concentio Energie und Infrastruktur II 
GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

Geschlossener inländischer Publikums-AIF nach dem Kapitalanlagegesetzbuch 

Marketing-Anzeige

Ein Angebot der
Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des AIF sowie 

das Basisinformationsblatt, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen.
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Fondsgesellschaft 

Mitteilung über die Höhe des steuerlichen Ergebnisses für das Jahr 20XX

=Wfd[W TefrffW`m`S`lS_f9 HgefWdefSVf: MfWgWd`g__Wd 012.345.6780/

Ihre Bete iligung in Höhe von " XX.000

Sehr geeh rte,

unter Bezu gnahme auf d ie beim F inanzamt eingereich te Steuererklärung 20XX der oben genannten Gesellschaft teilen wir Ihnen 

mit, dass für den von Ihnen gezeichneten Anteil beim Finanzamt Musterstadt unter der Steuernummer 123/456/78910 folgende 

?SfW` Wd]^rdf igdVW`9

Betrag in " Zeile Anlage

Einkünfte am Gewerbebetrieb 1.336,66 27 G

Kapitalertragssteuer 1393,88 54 KA P

So lidaritätszuschlag 21,66 55 KA P

Betrag in " Zeile Anlage

anrechenbarer Zinsabschlag 43,42 15 G

anrechenbarer Solidaritätszusch lag 104,20 16 G

?[WeW ?SfW` iWdVW` `SUZ AWefefW^^g`Y VgdUZ VSe =Wfd[WTem`S`lS_f S` DZd QaZ`e[flm`S`lS_f iW[fWdYW Ŵ[fWf- NdaflVW_ T[ffW` i[d M[W

V[WeW H[ffW[̂ g`Y S` DZdW` MfWgWdTWdSfWd aVWd S` DZd QaZ`e[flm`S`lS_f iW[fWdlg^W[fW`+ VS V[W PWdS` ^SYg`Y eW[fW`e VWe =Wfd[WTem`S`l-

amte s ein ige Zeit dauern kann. Für Fragen  stehen wir Ihnen gerne zur Verfügung. 

Mit freundlic hen G rüßen

Investitionsreport zum 30.09.2022

BVT Concentio Energie & Infrastruktur 

GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

Geschlossener inländischer Publikums-AIF nach dem Kapitalanlagegesetzbuch 

Marketing-Anzeige

Ein Angebot der
Dies is t e ine  Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufspros pekt des A IF sow ie die 

wesentlichen Anlegerinformationen, bevor S ie e ine endgültige Anlageentsche idung treffen.

Investitionsreport zum 31.12.2022

BVT Concentio Energie & Infrastruktur 
GmbH & Co. Geschlossene Investment KG

Geschlossener inländischer Publikums-AIF nach dem Kapitalanlagegesetzbuch 

Marketing-Anzeige

Ein Angebot der

Dies  ist eine  Marketing-Anze ige. Bitte  lesen Sie den Verkaufsprospekt des A IF s ow ie 

die wesentlichen Anlegerinfor mationen (ab 01.01.2023: Basisinformationsblatt),  bevor Sie 

e ine endgült ige Anlageentsche idung tre ffen.
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²´

,":/!=9;+/®®®��;+54&��;/" +!# "+;/*":5:5=#&+8"95&=: 2"99/;=93¢29/<5;+/«�;="+5;=�/�5;/�;54;=�/®":/�=2;4;+5==;=/

!=�/�=2;4;+/�/" 3¢=454/<&=/�;+/-�=#954;=/�"+-9;=9®50-2!=4/�/"8/%=�;�/��3�/� ;+/�5;/4;:"89;/¡"!#�;59/ ;9+"037

9;9�/3;+"!: ;-&88;=/-�==;=�/,5;/-�=#954;/�"+-9;=9®50-2!=4/5:9/!=4;®5::/!=�/2¢::9/:503/=5039/859/*;:958893;59/

<&+3;+:"4;=�

,5;/35;+/!=�/58/*":5:5=#&+8"95&=: 2"99/�"+4;:9;229;=/«�;="+5;=/ ;+!3;=/"!#/%+4; =5::;=/"!:/�;+/);+4"=4;=3;59/

!=�/ ;:95889;=/�=="38;=�/,5;/�¢+-9;/-�==9;=/:503/-�=#954/<�2254/"=�;+:/;=9®50-;2=�

,5;/5=/%!+&/"=4;4; ;=;=/*;9+¢4;/ ;5=3"29;=/�"�59"2+�0-�"32!=4;=/!=�/%+9+¢4;�

%:/®5+�/"=4;=&88;=�/�"::/�5;/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/�5;/�=9;52;/ 5:/�!8/%=�;/�;+/<;+;5= "+9;=/¡"!#�;59/

3"29;=�/ ,5;/ >=<;:98;=94;:;22:03"#9/ ®5+�/ ="03/ 53+;8/ »;:;22:03"#9:<;+9+"4/ "8/ ­²�²©�©ª¦©/ "!#4;2�:9�/ ,":/  ;5/

�!¸�:!=4/=&03/<&+3"=�;=;/);+8�4;=/�;+/>=<;:98;=94;:;22:03"#9/®5+�/�"==/<;+®;+9;9�/,5;/="03/*;42;503!=4/

�;+/);+ 5=�2503-;59;=/�;+/>=<;:98;=94;:;22:03"#9/<;+ 2;5 ;=�;/¡5¯!5�59¢9/®5+�/!=9;+/�;=/»;:;22:03"#9;+=/<;+9;529�/

,5;/¡"!#�;59/;=�;9/859/�;+/);+9;52!=4�/,5;:;+/2;9�9;/� :03=599/�;+/¡"!#�;59/®5+�/"2:/°¡5¯!5�"95&=±/ ;�;503=;9�

�"�59"2+�0-�"32!=4/!=�/%+9+¢4;/!=9;+/<;+:035;�;=;=
�"+-9 ;�5=4!=4;=/��+&4=&:; 

�780:003�:17369769423�861

# %+=;!;+ "+;/%=;+45;=

# >=#+":9+!-9!+

# ¡5¯!5�59¢9:"=2"4;=
¡¢

¡¢

�¤

,5;/«�;="+5;=/ ;+!3;=/ "!#/�;=/ 5=/ ="03:9;3;=�;+/ (" ;22;/ �"+4;:9;229;=/

�=="38;=/�!/�!+03:03=5992503;=/.�0-¸�::;=/"!:/�;8/<&=/�;+/ >=<;:97

8;=94;:;22:03"#9/5=<;:95;+9;=/�"�59"2�

�85:(12�.�§=559

:=59*869�6$8517173686

�268=82;:28

�682'786

�6<2:512=�1=2

�85:(10:=<�8719*829876�80686

"818707'=6'869769�:-286 ²¦ ²©

/128555�86:273 ²ªª/¬ ²ªª/¬

48557(75175.-859/�86:273 ²¦ª/¬ ²¦ª/¬

�711082859/�86:273 ²³ª/¬ ²µª/¬

¨¦17(75175.-859/�86:273 ©©ª/¬ ²¾ª/¬

>=/�;=/"=4;#�3+9;=/�"32;=/:5=�/:¢892503;/�&:9;=/�;:/�+&�!-9:/:;2 :9/;=93"29;=�/£;�&03/!=9;+/�8:9¢=�;=/=5039/

"22;/�&:9;=�/�5;/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/"=/53+;=/*;+"9;+/&�;+/53+;/);+9+5; ::9;22;/�"32;=/8�::;=�/:&®5;/�5;/

�&:9;=/�;:/*;+"9;+:/&�;+/�;+/);+9+5; ::9;22;�/�= ;+�0-:5039549/5:9/"!03/�5;/�;+:�=2503;/:9;!;+2503;/«59!"95&=/�;+/

�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+�/�5;/:503/; ;=#"22:/"!#/�;=/;+�5;29;=/*;9+"4/"!:®5+-;=/-"==�/,;=/«�;="+5;=/25;49/#&27

4;=�;/"=4;=&88;=;/);+9;52!=4/�;+/>=<;:9595&=;=/�!4+!=�;�



²µ

,5;/ 5=<;:95;+9;/ «!88;/ 5=/ �;8/ �=2"4; ;5:�5;2/  ;9+¢49/ ²ª�ªªª/ %�./ ;5=:0325;¥2503/ § ¬/ �!:4" ;"!#:032"4/ �¾�§©­�³²/ %�./ �&88"=�59;5=2"4;/ !=�/

¦µ´�²¾/%�./�!:4" ;"!#:032"4 �/*;5/�;+/�5=�;:9;5=2"4;/<&=/²ª�ªªª/%�. ��42�/�!:4" ;"!#:032"4/�§ªª/%�. /-�==9;=/«5;/"8/%=�;/� ;+/�5;/4;:"89;/

¡"!#�;59/;=9:�+;03;=�/²³�¦­ª/%�./�¶/²µ�§§ª/%�./Å/²�ª§ /3;+"!: ;-&88;=�

�(¦<3-08689©:018*:=82&9"759�=(9�6*89*829�:=<�8719ª.:�9�«9�:-28¬

>60:'8;875¦780&9�¤�¤¤¤9�)�

/�86:2786
­8669/7896:.-9�«9�:-286

:69*829�7�=7*:17369187068-(86

�767(=( �59'7;19�87689':2:61782189�76*851286*718�9/789��661869�-289>60:'89':6�93*8291870,87589$82078286�

/128555�86:273 ­:59/789:(9�6*896:.-9>;�='9*829�351869-82:=5;8�3((869��66186 µ�§µ¦�´µ/%�.

¨¢3+2503;/,!+03:03=599:+;=�59;/ �²�¦­/¬

48557(75175.-859/�86:273 ­:59/789:(9�6*896:.-9>;�='9*829�351869-82:=5;8�3((869��66186 ²©�©¾²�²ª/%�.

¨¢3+2503;/,!+03:03=599:+;=�59;/ ²�ªµ/¬

�711082859/�86:273 ­:59/789:(9�6*896:.-9>;�='9*829�351869-82:=5;8�3((869��66186 ²µ�§¦©�´µ/%�.

¨¢3+2503;/,!+03:03=599:+;=�59;/ ©�¾§/¬

¨¦17(75175.-859/�86:273 ­:59/789:(9�6*896:.-9>;�='9*829�351869-82:=5;8�3((869��66186 ©­�ª²¾�´ª/%�.

¨¢3+2503;/,!+03:03=599:+;=�59;/ ¦�¦²/¬

�5992;+;:/«�;="+5&

,;8/85992;+;=/«�;="+5&/ 25;4;=/�=="38;=/�!/�;=/);+¢!¥;+!=4:;+2�:;=/

<&=/ %=;+45;;+�;!4!=4:"=2"4;=�/ >=#+":9+!-9!+;5=+5039!=4;=/ !=�/ *;9;5257

4!=4;=/"=/�=9;+=;38;=/�!4+!=�;/:&®5;/�!+/�5=:;=9®50-2!=4/ ;5/*"=-7

4!93" ;=�/»;2�8"+-95=:9+!8;=9;=/!=�/1;+9�"�5;+;=/ ��!+/¡5¯!5�59¢9:"=7

2"4; �/�5;/:503/ ;5/;5=;+/Â=�;+!=4/�;+/�"+-9 ;�5=4!=4;=/"!#/�5;/.�0-7

¸�::;/"!:/�;=/�=2"4;& £;-9;=/!=�/�"859/"!#/�5;/�"�59"2+�0-�"32!=4;=/

!=�/%+9+¢4;/�;+/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/"!:®5+-;=�

�;::585:95:03;:/«�;="+5&

,;8/ �;::585:95:03;=/ «�;="+5&/ 25;49/ �5;/ �=="38;/ �!4+!=�;�/ �"::/  ;5/

);+¢!¥;+!=4/<&=/%=;+45;;+�;!4!=4:"=2"4;=/"!#4+!=�/;5=;:/.�0-4"=4:/

�;+/%=;+45;�+;5:;/;5=/!8/§ª ¬/4;+5=4;+;+/);+¢!¥;+!=4:;+2�:/;+�5;29/®;+7

�;=/-"==/"2:/58/85992;+;=/«�;="+5&�/�!¥;+�;8/®5+�/"=4;=&88;=�/�"::/

 ;5/ );+¢!¥;+!=4/ <&=/ �5;2!=9;+=;38;=/ �!+03/ �5;2<;+8�4;=/ �;+/ �::;97

-2"::;/>=#+":9+!-9!+/�":/�!+03:03=5992503/;+�5;2 "+;/)5;2#"03;/�;:/�"�59"27

;5=:"9�;:/��!295�2; /!8/ª�­/=5;�+54;+/:;5=/®5+�/"2:/58/85992;+;=/«�;="+5&�/

65=:50392503/�;+/�5=:;=9®50-2!=4/®5+�/58/�;::585:95:03;=/«�;="+5&/"=4;7

=&88;=�/�"::/�5;/�5=::¢9�;/!8/§ª ¬/=5;�+54;+/:;5=/®;+�;=/"2:/58/85997

2;+;=/«�;="+5&/"=4;=&88;=�

«9+;:::�;="+5&

,":/ «9+;:::�;="+5&/ �;549�/ ®":/ «5;/ !=9;+/ ;¹9+;8;=/ �"+-9 ;�5=4!=4;=/

�!+�0- ;-&88;=/-�==9;=�/�5;/<&=/�;8/�;::585:95:03;=/«�;="+5&/=5039/

;+#"::9/®;+�;=�/>8/«9+;:::�;="+5&/®;+�;=/�"+-9 ;�5=4!=4;=/"=4;=&87

8;=�/�5;/�"�!/ #�3+;=�/�"::/�5;/�!+03:03=5992503;=/.�0-¸�::;/"!:/�;=/

�=2"4;& £;-9;=/ �":/ <&=/ �;+/ >=<;:98;=94;:;22:03"#9/ 5=<;:95;+9;/ �"�59"2/

=5039/� ;+:9;54;=�/%:/5:9/=5039/"!:4;:032&::;=�/�"::/ ;5/:;3+/!=4�=:954;+/

%=9®50-2!=4/�5;/9"9:¢032503;=/.�0-¸�::;/"=/�5;/�=2;4;+/4;+5=4;+/"2:/58/

«9+;:::�;="+5&/�+&4=&:95�5;+9/:5=��/,":/«9+;:::�;="+5&/�;549/�"3;+/=5039/

�5;/�;=-8�42503/=;4"95<:9;/%=9®50-2!=4/�;+/�=9;52;�

¼�9585:95:03;:/«�;="+5&

,;8/&�9585:95:03;=/«�;="+5&/25;49/�5;/�=="38;/�!4+!=�;�/�"::/ ;5/);+7

¢!¥;+!=4/ <&=/ %=;+45;;+�;!4!=4:"=2"4;=/ "!#4+!=�/ ;5=;:/ �=:95;4:/ �;+/

%=;+45;�+;5:;/ ;5=/ !8/ §ª ¬/ 3�3;+;+/ );+¢!¥;+!=4:;+2�:/ ;+�5;29/ ®;+�;=/

-"==/"2:/ 58/85992;+;=/«�;="+5&�/�!¥;+�;8/®5+�/"=4;=&88;=�/�"::/ ;5/

);+¢!¥;+!=4/<&=/�5;2!=9;+=;38;=/�!+03/�5;2<;+8�4;=/�;+/�::;9-2"::;/

>=#+":9+!-9!+/�":/�!+03:03=5992503/;+�5;2 "+;/)5;2#"03;/�;:/�"�59"2;5=:"97

�;:/��!295�2; /!8/ª�©/3�3;+/:;5=/®5+�/"2:/58/85992;+;=/«�;="+5&�/65=:50397

2503/�;+/�5=:;=9®50-2!=4/®5+�/58/&�9585:95:03;=/«�;="+5&/"=4;=&88;=�/

�"::/�5;/�5=::¢9�;/!8/§ª ¬/3�3;+/:;5=/®;+�;=/"2:/58/85992;+;=/«�;="+5&/

"=4;=&88;=�

65=®;5:�/>8/85992;+;=/«�;="+5&/®5+�/;5=/�5=::"9�/<&=/­�ª/¬/��"�/"=4;=&88;=�/�+&4=&:;=/:5=�/-;5=/<;+2¢::2503;+/>=�5-"9&+/#�+/�5;/�!-�=#954;/1;+9;=97

®50-2!=4�/*;5/�;=/�"+4;:9;229;=/«�;="+5;=/3"=�;29/;:/:503/!8/«03¢9�!=4;=/�;+/�!-�=#954;=/1;+9;=9®50-2!=4;=�/�5;/"!#/%+-;==9=5::;=/"!:/�;+/);+4"=7

4;=3;59/!=�/"!#/�;=/"-9!;22;=/�"+-9 ;�5=4!=4;=/ ;+!3;=/!=�/-;5=/;¹"-9;+/>=�5-"9&+/:5=��/15;/<5;2/«5;/9"9:¢032503/;+3"29;=�/3¢=49/�"<&=/" �/®5;/:503/

�;+/�"+-9/;=9®50-;29/!=�/®5;/2"=4;/«5;/�5;/�=9;52;/3"29;=�/,"/-;5=;/�"�59"24"+"=95;/ ;:9;39�/-"==/�5;/�=2"4;/�!/;5=;8/�="=�5;22;=/);+2!:9/#�3+;=�/,5;/

�!-�=#954;/1;+9;=9®50-2!=4/!=9;+25;49/�;+/*;:9;!;+!=4�/�5;/<&=/�;+/�;+:�=2503;=/«59!"95&=/�;:/ £;®;5254;=/�=2;4;+:/" 3¢=454/ 5:9/!=�/:503/�!-�=#954/

¢=�;+=/-"==�



²³

,5;/ �;+54&/ 5:9/ ;5=/ �=9;+=;38;=/ �;+/ *)(/ �=9;+=;38;=:4+!��;�/ �2:/ +;4!25;+9;/ ;¹9;+=;/ �"�59"2<;+®"29!=4:///7

4;:;22:03"#9/58/«5==;/�;:/�"�59"2"=2"4;4;:;9� !03:/���»* /5:9/:5;/-&=�;�95&=;22/<;+"=9®&+92503;+/>=595"9&+/!=�/

);+®"29;+/�;+/4;:032&::;=;=/�29;+="95<;=/>=<;:98;=9#&=�:/�;+/*)(/�=9;+=;38;=:4+!��;�/

�59/�::;9:/!=�;+/�"="4;8;=9/<&=/ +!=�/­�©/�+��/%�.²�/;5=;8/35:9&+5:03;=/»;:"895=<;:9595&=:<&2!8;=/<&=/

+!=�/µ�µ/�+��/%�.�/� ;+/©ªª/"!#4;2;49;=/�&=�:/!=�/+!=�/³ª�ªªª/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/:;59/»+�=�!=4/�¢329/

�5;/*)(/ 5=/,;!9:032"=�/�!/�;=/;+#"3+;=:9;=/�= 5;9;+=/ 58/*;+;503/�;+/4;:032&::;=;=/*;9;5254!=4:-&=�;�9;�/

«¢892503;/>=<;:9595&=;=/ ;+!3;=/"!#/�;+/®;:;=92503;=/%+#&24:8"¹58;/�;:/»+�=�;+:/6"+"2�/<&=/«03"+#;= ;+4�/

,5;:;/ 4529/ !=<;+¢=�;+9�/ �"�59"2/ �&+9/ ;5=�!:;9�;=�/ ®&/ ;:/ �+&�!-95</ "+ ;59;9/ �/8�42503:9/ !=" 3¢=454/ <&=/ �;+/

)&2"95259¢9/5=9;+="95&="2;+/�5=:7/!=�/�-95;=8¢+-9;�

,5;/ *)(/�=9;+=;38;=:4+!��;/ 5:9/ :;59/ � ;+/ ­ª/ ¨"3+;=/ 5=/ �;+/ �::;9-2"::;/ %+=;!;+ "+;/ %=;+45;=/ !=�/ >=#+"/7

:9+!-9!+/"-95</!=�/3"9/�"32+;503;/*;9;5254!=4:"=4; &9;/+;"25:5;+9�/ ;5/�;=;=/º-&2&45;/!=�/º-&=&85;/58/%5=-2"=4/

:9;3;=�/«5;/-&==9;/� ;+/�5;/¨"3+;/!8#"::;=�;/%¹�;+95:;/5=/�;+/*;:03"##!=4�/�5="=�5;+!=4/!=�/�;8/9;03=57

:03;=/!=�/-"!#8¢==5:03;=/*;9+5; /�;+/+;"25:5;+9;=/�+&£;-9;/"!# "!;=/!=�/�;0-9/�/�!:"88;=/859/*)(7="3;=/

�=9;+=;38;=/�/�5;/4;:"89;/1;+9:03��#!=4:-;99;/<&=/%=;+45;7/!=�/>=#+":9+!-9!+�+&£;-9;=/" �/

�!+/�::;9-2"::;=7:�;�5�:03;=/%¹�;+95:;/-&889/35=�!�/�"::/*)(/:;59/�;8/¨"3+/©ªªª/�&+9#&25&#&=�:/58/*;+;503/

4;:032&::;=;+/*;9;5254!=4;=/-&=�5�5;+9/!=�/:503/5=/�5;:;8/«;48;=9/"2:/«�;�5"25:9/;9" 25;+9/3"9�/>3+/� ;+/�5;/¨"3+;/

"!#4; "!9;:/�;9�®;+-/�!/�5;2#&=�:8"="4;+=/;+8�425039/*)(/�;=/�"+-9�!4"=4/�!/ +;2;<"=9;=/ 5=:959!95&=;22;=/

>=<;:98;=9:�/,":/!8#"::;=�;/%¹�;+9;=7�=&®73&®/ 52�;9/�5;/»+!=�2"4;/�;+/�+&#;::5&=;22;=/�!:®"32/8�42503;+/

�5;25=<;:98;=9:�/�5;/:503/5=/�;+/ ;+;59:/;++;5039;=/1;+9;=9®50-2!=4/�;+/�&=�:�&+9#&25&:/®5�;+:�5;4;29�/

,":/"-9!;22;/*)(/'&=0;=95&/%=;+45;/$/ >=#+":9+!-9!+7�&+9#&25&-&=�;�9/ �=�;29/�5;/� ;+/¨"3+�;3=9;/ 5=/�;+/*)(/

�=9;+=;38;=:4+!��;/ "!#4; "!9;/ %¹�;+95:;/ 5=/ �;=/ *;+;503;=/ %=;+45;7/ !=�/ >=#+":9+!-9!+5=<;:98;=9:/859/ �;+/

�::;98"="4;8;=97%+#"3+!=4�/ 5=: ;:&=�;+;/ �;+/ �5;2#&=�::;2;-95&=�/  ;5/ �&+9#&25&#&=�:�/ ,5;:/ ;+8�425039/ ;5=;/

#!=�5;+9;/*;!+9;52!=4/<&=/�5+;-9;=/!=�/8599;2 "+;=/>=<;:9595&=;=/:&®&32/!=9;+/®5+9:03"#92503;=/"2:/"!03/9;03=&7

2&45:03;=/�:�;-9;=/�/;5=;/�&8 5="95&=�/�5;/5=/�5;:;+/�&+8/ ;5/<;+42;503 "+;=/�&=�:/=!+/:;29;=/4;4; ;=/5:9�/

,":/<&+25;4;=�;/*;9;5254!=4:"=4; &9/ 5:9/ ;+;59:/�;+/:;03:9;/"29;+="95<;/>=<;:98;=9#&=�:/��>� /58/."38;=/�;+/

*)(/'&=0;=95&/«;+5;�

>=<;:95;+;=/"!#/:&25�;+/*":5:

y7/948294827*-9s";r9z9{-|9�s9}4827*-~9:,59�:+7/:,382):,/=6*5*858,,5%':</94859

x��9{-6%86/7-9 682*789z9q6<2:5/2=!/=29qq9+2-1/782869>6,8*82766869=649>6,8*8293-69378,<(,/7*829

=649,:6*�('27*829 2<:'2=6*97694829&:%')82/:6,:*8

�2<:-2=6'9769*829

/:.-,821:60:'8
,5;/*)(/�=9;+=;38;=:4+!��;/
859/«59�/5=/��=03;=/!=�/�92"=9"/

:&®5;/*�+&:/5=/*;+25=�/��2=�/
*&:9&=/!=�/¼+2"=�&/5:9/;5=/

 "=-;=!=" 3¢=454;+/�::;97
8"="4;+/!=�/;+:0325;¥9/:;59/� ;+/

¦§/¨"3+;=/�;!9:03;=/�+5<"97
"=2;4;+5==;=/!=�/�+5<"9"=2;4;+=/
:&®5;/5=:959!95&=;22;=/>=<;:9&+;=/
�5;/<5;2#¢2954;=/'3"=0;=/5=9;+7

="95&="2;+/«"03®;+95=<;:9595&=;=�/

Über 

45 Jahre

²/ «9"=��/­²�²©�©ª©© «59�/�;+/*)(/58/1;+-:<5;+9;2�/��=03;=



²¾

15;/�"033"2954-;59/ ;5/*)(/4;2; 9/®5+�

,5;/ �8 595&=;=/ �;+/ *)(/ �=9;+=;38;=:4+!��;/ +5039;=/ :503/ �"+"!#�/ %«»7�+59;+5;=/ "!#/ "22;=/ % ;=;=/ 53+;+/

»;:03¢#9:9¢954-;59/=&03/:9¢+-;+/�!/5=9;4+5;+;=/!=�/5=/53+;8/6"=�;2=/-&=:;¯!;=9/�-&2&45:03;/!=�/:&�5"2;/�"¥7

:9¢ ;/:&®5;/�5;/»+!=�:¢9�;/4!9;+/�=9;+=;38;=:#�3+!=4/�!/ ;+�0-:503954;=�/1":/�":/-&=-+;9/ ;�;!9;9�/®!+�;/

5=/;5=;+/%«»7�&250¤/#�+/�5;/*)(/�=9;+=;38;=:4+!��;/#;:94;:03+5; ;=�/>8/."38;=/53+;+/%«»7�"¥="38;=/®5+�/

�5;/*)(/�=9;+=;38;=:4+!��;/<&=/;5=;8/!=" 3¢=454;=/*;5+"9/�"033"2954-;59/!=9;+:9�9�9�/#�+/�;=/"!:4;®5;:;=;/

�;+:�=2503-;59;=/"!:/15+9:03"#9�/�5+03;/!=�/15::;=:03"#9/4;®&==;=/®;+�;=/-&==9;=�/,"859/!=9;+:9+;5039/*)(/

�5;/ *;�;!9!=4/ �;+/ �+59;+5;=/ �8®;297/ !=�/ «&�5"2<;+9+¢42503-;59/ :&®5;/ 4!9;/ �=9;+=;38;=:#�3+!=4/ � ;+/ �;=/

4;:"89;=/1;+9:03��#!=4:�+&�;::/�;:/�=9;+=;38;=:�



©ª

«;59/�;+/%5=#�3+!=4/�;+/«;+5;/®!+�;=/ 5:2"=4/:;03:/*)(/'&=0;=95&/�&=�:/"!#4;2;49�/«5;/5=<;:95;+;=/�/5=/� 3¢=7

454-;59/53+;+/�=2"4; ;�5=4!=4;=/�/5=/;5=;/)5;2�"32/<;+:035;�;=;+/�5;2#&=�:/"!:/!=9;+:035;�2503;=/�::;9-2"::;=�

�59/�;8/="03#&24;=�/�"+4;:9;229;=/�&+9#&25&/�;:/)&+4¢=4;+#&=�:/*)(/'&=0;=95&/%=;+45;/$/>=#+":9+!-9!+/»8 6/$/

'&�/»;:032&::;=;/>=<;:98;=9/�»/�*)(/'&=0;=95&/%=;+45;/$/>=#+":9+!-9!+ /:&22/ ;5:�5;23"#9/�5;/,5<;+:5��5;+!=4/

<;+"=:03"!25039/®;+�;=�/�5;/� ;+/�":/�&=�:-&=�;�9/;++;5039/®;+�;=/-"==�/

>=#&+8"95&=;=/�!8/�&+9#&25&"!# "!

�789x��9{-6%86/7-9&827895/8'/9<�29876894=2%'4:%'/89q6385/7/7-65"u*,7%'!87/�9="94869&:%')82/:6/87,9

7"9.-2/<-,7-93-69>6,8*82766869=649>6,8*829*8078,/90=9;82�%!57%'/7*86

,5<;+:5�-"95&=/58/�&+9#&25&/"8/*;5:�5;2/�;:/)&+4¢=4;+#&=�:/*)(/'&=0;=95&/%=;+45;/$/>=#+":9+!-9!+²

² «9"=�/­²�²©�©ª©©Ã/,5;/�"+4;:9;229;/�&+9#&25&:9+!-9!+/:9;229/=5039/�5;/"=4;:9+; 9;/
�5;2"22&-"95&=/�;:/<&+25;4;=�;=/*;9;5254!=4:"=4; &9:/*)(/'&=0;=95&/%=;+45;/$/
>=#+":9+!-9!+/>>/�"+�/

© �=4" ;=/5=/�+&�;=9Ã/*;�!4:4+�¥;/5:9/�5;/*;9;5254!=4:3�3;Ã/*;9;5254!=4:3�3;=/
5=/�+;8�®¢3+!=4/®!+�;=/�!8/«95039"4:-!+:/�­²�²©�©ª©© /!84;+;03=;9�

�6$851717365®:-2�

# ©ª©ª/

# ©ª©²/

# ©ª©©/

�¤

¢¤

¡¤

>�1=8008294321<3073:61870�

# '"��"=/�&+�50/>=#+":9+!09!+;/�!=�/>>

# >8�"¹/�;®/%=;+4¤/>=<;:9&+:/>)

# %½(/>=#+":9+!09!+;/)

# �+58;/»+;;=/%=;+4¤/>=#+":9+!09!+;/

# ��(.>�>�/%!+&�;"=/>=#+":9+!09!+;/�!=�/>>

# '�)/«&==;/!=�/15=�/)

# �;¹9�&®;+/>>>

# �&+932;"#/>=#+":9+!09!+;/'"�59"2/�"+9=;+:/>>>

# �&<"/>=#+":9+!09!+;/�!=�/>

# '"�59"2/,¤="850:/'2;"=/%=;+4¤// /
>=#+":9+!09!+;/>Æ

# '"�;=;+45;/¦

# �&+;:5439/%=;+4¤/>=#+":9+!09!+;// /
�"+9=;+:/

�¤

�¤

�¤

�¤

�¤

�¤

¯�

�¤

¢

�¤

�¤

>�1=80089>5581�0:5586�

# >=#+":9+!-9!+

# %+=;!;+ "+;/%=;+45;=

>�1=80089�78028'73686�

# %!+&�"

# »2& "2

# �&+�"8;+5-"

>�1=800829­³-2=6'5:61870�

# %�./

# �«,/

>�1=80089"818707'=6'5512=�1=2�

# %�/«�;�5"27�>�/

# �!:2¢=�5:03;/«�;�5"27�>�/

# >=2¢=�5:03;/«�;�5"27�>�

°�

±� ±�

¯²

�«

�«

¢«
¯�

«

�¤



©²

*;5:�5;23"#9;/>=<;:9595&=;=/�;:/)&+4¢=4;+#&=�:/
*)(/'&=0;=95&/%=;+45;/$/>=#+":9+!-9!+

©76,875&9#789*:2'8518001869�780<36*59�87'869�87689�6$85171736869*859$32078'86*869"818707'=6'5:6'8;315

½!;22;�/�=4" ;=/�;:/�5;2#&=�:8"="4;+:/859/«9"=�/�!8/­ª�ª¾�©ª©©�
,5;/�=4" ;=/®!+�;=/=5039/"!#/5=3"292503;/.503954-;59/� ;+�+�#9�

'"�59"2/,¤="850:/'2;"=/%=;+4¤/>=#+":9+!09!+;/>Æ

$ %9" 25;+9;+/�= 5;9;+/#�+/5=:959!95&=;22;/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/��+;5/¨"3+�;3=9;/%+#"3+!=4/5=/;+=;!;+ "+;=/

%=;+45;=�/� ;+/²¦/�+��/%�./�::;9:/!=�;+/�"="4;8;=9 

$ »;:;22:03"#9::59�/¡!¹;8 !+4

$ %+:9;22!=4/;5=;:/�&+9#&25&:/;+=;!;+ "+;+/%=;+45;"=2"4;=/5=/%!+&�"�/�&=�:®¢3+!=4/%!+&

$ >=<;:9595&=;=/5=/4;=;38549;�/ "!+;5#;/�=2"4;=/�°»+;;=�;2�± 

$ >=<;:9595&=;=/<&+/"22;8/5=/15=�/�¼=:3&+; /!=�/«&2"+·�3&9&<&29"5-

$ �+95-;27¾7�&=�:/4;8¢¥/¼##;=2;4!=4:<;+&+�=!=4

�&+;:5439/%=;+4¤/>=#+":9+!09!+;/�"+9=;+:

$ �&=�:8"="4;+�/859/«59�/5=/¡&=�&=�/<;+#�49/� ;+/8;3+/"2:/­§/¨"3+;/%+#"3+!=4�/<;+®"29;9/+!=�/²©�´/�+��/»*�/

"=/);+8�4;=:®;+9;=

$ >=:959!95&=;22;+/%+=;!;+ "+;7%=;+45;=7�&=�:�/�&=�:®¢3+!=4/%!+&

$ %+:9;22!=4/;5=;:/�&+9#&25&:/"!:/;+=;!;+ "+;=/%=;+45;=/:&®5;/>=#+":9+!-9!+/!=�/�=2"4;=/�!+/«�;503;+!=4/!=�/

(+"=:�&+9/�;+/%=;+45;

$ .;45&="2;+/«03®;+�!=-9/%!+&�"�/;+4¢=�9/!8/�&+�"8;+5-"/!=�/�!:9+"25;=

$ >=<;:9595&=;=/5=/4;=;38549;�/ "!+;5#;/�=2"4;=/�°»+;;=�;2�± 

%½(/>=#+":9+!09!+;/)

$ %9" 25;+9;+/�= 5;9;+/#�+/5=:959!95&=;22;/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/�0"�/�+;5/¨"3+�;3=9;/%+#"3+!=4/5=/;+=;!;+7

 "+;=/%=;+45;=�/� ;+/²²­/�+��/%�./�::;9:/!=�;+/�"="4;8;=9 

$ >=:959!95&=;22;+/>=#+":9+!-9!+#&=�:�/�&=�:®¢3+!=4/%!+&

$ �&=�:<&2!8;=/²§�µ/�+��/%�.

$ %+:9;22!=4/;5=;:/�&+9#&25&:/"!:/�5�7�/¡"+4;7/!=�/�;4"7�"+-;97�5="=�5;+!=4;=�/ <&+/"22;8/ 5=/�;=/«;-9&+;=/

(;2;-&88!=5-"95&=�/«&�5"2;/>=#+":9+!-9!+�/%=;+45;�/(+"=:�&+9�/¡&45:95-�/�8®;29

$ >=<;:9595&=;=/5=/%!+&�"�/�&+�"8;+5-"�/�:5;=/4;�2"=9

'"��"=/�&+�50/>=#+":9+!09!+;/�!=�:/>>

$ �&=�:8"="4;+�/859/«59�/5=/6;2:5=-5�/<;+#�49/� ;+/8;3+/"2:/�+;5/̈ "3+�;3=9;/%+#"3+!=4�/<;+®"29;9/0"�/¦�³/�+��/%�./

"=/);+8�4;=:®;+9;=

$ >=:959!95&=;22;+/>=#+":9+!-9!+#&=�:�/�&=�:®¢3+!=4/%!+&

$ %+:9;22!=4/;5=;:/�&+9#&25&:/"!:/«8"227/!=�/�5�7�"+-;97�=9;+=;38;=/5=/�;=/«;48;=9;=/%=;+45;�/);+:&+4!=4�/

(+"=:�&+9�/(;2;-&88!=5-"95&=

$ .;45&="2;+/«03®;+�!=-9/:5=�/�5;/°�&+�50:±/�,¢=;8"+-�/

�5==2"=��/«03®;�;=�/�&+®;4;=�/>:2"=� 



©©

,5<;+:5�-"95&=/� ;+/«;-9&+;=/!=�/¡¢=�;+

x875+78,':</89�:25/8,,=6*94829;8287/5982<-,*/869"7//8,;:2869q6385/7/7-68694859�-2*(6*82<-6459

x��9{-6%86/7-9 682*789z9q6<2:5/2=!/=29769v78,=6/8268'"869

² «9"=��/­²�²©�©ª©©

Ä ;+:5039/�5;2!=9;+=;38;=/
;+=;!;+ "+;/%=;+45;=²/

$ ¡¡9�6$85171736869769/30:2�4-313$301:7�

*;+;59:/� ;+/©³ª/&�;+"95<;/�3&9&<&29"5-�"+-:/859/+!=�/­�­/»1/

»;:"892;5:9!=4Ã/²�³/»1/5=/�&=:9+!-95&=�/+!=�/©µ/»1/5=/�;+/

%=9®50-2!=4:�5�;25=;�

$ �°9�6$85171736869769­76*8682'78

�;3+/"2:/²ª/¼=:3&+;715=��"+-:·715=��+&£;-9;/859/� ;+/©�­/»1/

»;:"892;5:9!=4/ ;+;59:/&�;+"95</&�;+/5=/�&=:9+!-95&=Ã/®;59;+;/

µ�³/»1/5=/�;+/%=9®50-2!=4:�5�;25=;�

$ ¯9�6$85171736869769�682'�+<23(+­:518

�=9;+/"=�;+;8/;5=/*;9+;5 ;+/<&=/� ;+/¦ª/%=;+4¤7#+&871":9;7

�=2"4;=/5=/�;=/�«�/��!<;+2¢::54;+/«9+&8/#�+/²/�5&�/6"!:3"29;/

("4/!=�/�"039Ç �

$ ¢9�6$85171736869769536517'898268=82;:289�682'786

»+�=;+/1"::;+:9&##�/»;&93;+85;/!=�/;5=/<;+95-"2/5=9;4+5;+9;+/

*5&4":7/!=�/*5&;+�4":/¡�»76;+:9;22;+/�¡5¯!5�;�/�"9!+"2/»": �

�5;2!=9;+=;38;=/="03/»;:03¢#9:9¢954-;59;=/
�!8/­²�²©�©ª©©

%82532'=6'9=6*9�682'7876<2:512=�1=2

!2:65¦321

­76*8682'78

/30:2�4-313$301:7�9

!808�3((=67�:1736

/3�7:089�6<2:512=�1=2

�682'�9<23(9­:518

/36517'898268=82;:289�682'786

©76,875&9#789*:2'8518001869�780<36*59�87'869�87689�6$85171736869

*859$32078'86*869"818707'=6'5:6'8;315



©­

Ä ;+:5039/�5;2!=9;+=;38;=/
>=#+":9+!-9!+²

$ ²9�6$85171736869769!808�3((=67�:1736

�=9;+/"=�;+;8/�= 5;9;+/<&=/42":#":;+ ":5;+9;8/>=9;+=;9�!4"=4/5=/

2¢=�2503;=/!=�/:! !+ "=;=/»; 5;9;=/:&®5;/*;9+;5 ;+/!=�/%=9®50-2;+/

<&=/»2":#":;+=;9�®;+-;=�

$ ¢9�6$8517173686976953�7:089�6<2:512=�1=2

�=9;+/"=�;+;8/�= 5;9;+/3&03¯!"259"95<;+/�+; : ;3"=�2!=4;=/:&®5;/

;5=/�= 5;9;+/3&03®;+954;+/>88& 525;=/#�+/*;9+;!!=4:2;5:9!=4;=/

�8;3+/"2:/©´ª/)&+:03!2;=/58/�&+9#&25& �

$ ²9�6$85171736869769!2:65¦321

�=9;+/"=�;+;8/="033"2954;+/�##;=92503;+/�;+:&=;=="3<;+-;3+/:&®5;/

¡"4;+�/¡&45:95-7/!=�/(+"=:�&+9!=9;+=;38;=�

$ ��9�6$85171736869769%82532'=6'9=6*9�682'7876<2:512=�1=2

�=9;+/"=�;+;8/*;9+;5 ;+/:9¢�95:03;+/�;+=®¢+8;:¤:9;8;�/1":9;7

�"="4;8;=9/!=�/*"99;+5;:�;503;+�+&£;-9;�

² «9"=��/­²�²©�©ª©©

�=19�=9,75586&

�9�7':,:119ª�­¬98615¦27.-19
��¤¤¤9�8':,:119ª�­¬

� «&2"+·�3&9&<&29"5-7�=2"4;=/
<;+:&+4;=/£;/5=:9"225;+9;8/�;4"®"99/
0"�/©ªª�­§ª/6"!:3"29;/859/
;2;-9+5:03;8/«9+&8²

� 15=�-+"#9"=2"4;=/<;+:&+4;=/
£;/5=:9"225;+9;8/�;4"®"99/
0"�/µªª�¾ªª/6"!:3"29;/859/
;2;-9+5:03;8/«9+&8²

� %=;+4¤7#+&871":9;7�=2"4;=/
<;+:&+4;=/£;/5=:9"225;+9;8/�;4"®"99/
0"�/²�§ªª�²�µªª/6"!:3"29;/859/
;2;-9+5:03;8/«9+&8²

² »+!=�/#�+/�5;/� ®;503!=4;=/:5=�/
!=9;+:035;�2503;/�!+03:03=5992503;/
�!:2":9!=4;=/�;+/�=2"4;=�



©¦

�719*829�6$851717369769*869"%!9 36.861739�682'789�9�6<2:512=�1=29��9ª6:.-<30'86*9:=.-9´�6$851(861'8+

58005.-:<1µ¬9576*968;869*829 -:6.89:=<9­8215187'82=6'869=6*9�212³'89�757�869$82;=6*86�9"87968':17$829

�61,7.�0=6'9;8518-19*:59�757�3�9*:559*789>608'82766869=6*9>608'829876869!31:0$820=5197-2859876'8581�1869

�:¦71:059 53,789 87689 %82(76*82=6'9 7-2859 536517'869 %82(�'8659 82087*86�9 #789 6:.-<30'86*9 '86:661869

,8586107.-869�757�869-:;869�76§=559:=<9*:59�757�3¦23�09*829 �6$851(861'858005.-:<1�9/789;82�.�57.-+

17'869*789*=2.-9*789�780'858005.-:<1869$82=25:.-1869�757�86�953,8719*78589<�29*789�6$851(861'858005.-:<19

765'85:(19,8586107.-958769*�2<186&

$ �:2�1�=':6'52757�86�/%:/5:9/=5039/:503;+�/�"::/4;=�4;=�/4;;54=;9;/�5;24;:;22:03"#9;=/4;#!=�;=/®;+�;=�/�5;/

�;=/�=2"4; ;�5=4!=4;=/�;+/>=<;:98;=94;:;22:03"#9/;=9:�+;03;=�/%:/ ;:9;39/�":/.5:5-&�/�"::/>=<;:9595&=;=/

5=/�5;24;:;22:03"#9;=/:�¢9;+/"2:/4;�2"=9/4;9¢9549/®;+�;=�/,5;:/-"==/�"�!/#�3+;=�/�"::/%+9+¢4;/"!:/�;=/�5;27

4;:;22:03"#9;=/4;+5=4;+/"!:#"22;=/"2:/"=4;=&88;=/&�;+/�"::/.5:5-;=/"!:/�5;24;:;22:03"#9;=/5=/�"!#/4;=&87

8;=/®;+�;=/8�::;=�/ ;5/�;+;=/%5=9+599/);+2!:9;/35=�!=;38;=/®¢+;=�

$ 4321<3073+9=6*9�:2�12757�86�/%:/ ;:9;39/�":/.5:5-&�/�"::/�5;/�5;24;:;22:03"#9;=/�5;/-"2-!25;+9;=/%+2�:;/"!:/

�;+/*;®5+9:03"#9!=4/!=�/�;8/);+-"!#/�;+/<&=/53=;=/;+®&+ ;=;=/>=<;:9595&=:& £;-9;/=5039/;+®5+9:03"#9;=�/,5;/

®5+9:03"#92503;/ %=9®50-2!=4/ �;+/ �5;24;:;22:03"#9;=/ ®5+�/ <&=/ ;5=;+/ )5;2�"32/ <&=/ .5:5-&#"-9&+;=/  ;;5=¸!::9�/

65;+�!/�¢32;=�/�5;/"224;8;5=;/�&=£!=-9!+;=9®50-2!=4�/�5;/�"+-9;=9®50-2!=4/5=/�;=/�::;9-2"::;=�/�5;/�!:®"32/

�;+/�=2"4;& £;-9;/:&®5;/:�;�5;22;/.5:5-;=/5=/;5=�;2=;=/�5;24;:;22:03"#9;=�/,;+/%5=9+599/:&203;+/.5:5-;=/-"==/�!/

);+2!:9;=/"!03/ ;5/�;+/>=<;:98;=94;:;22:03"#9/!=�/#�+/�5;/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/#�3+;=�

$ �757�869;879�6$85171736869769>60:'869�=29�2�8='=6'�9�=(9!2:65¦3219=6*9�=29/¦87.-82=6'9$369/123(�9

�:593*829­³2(89:=598268=82;:28693*829<35570869�682'786�/%:/ ;:9;39/5=: ;:&=�;+;/�":/.5:5-&�/�"::/�5;/

%+2�:;/�;+/ �5;24;:;22:03"#9;=/ "!:/�;8/� :"9�/ <&=/%=;+45;/ 4;+5=4;+/ "!:#"22;=/ "2:/ -"2-!25;+9�/ �2:/�+:"03;=/

-&88;=/5=/*;9+"039�/�!/4;+5=4;:/�!#-&88;=/"=/15=��/«&==;=;5=:9+"32!=4/&�;+/1"::;+�!+03¸!::�/9;037

=5:03;/�¢=4;2/�;+/�=2"4;=�/1;99;+;+;54=5::;/ ��� *�/«9!+8:03¢�;= �/�!/4;+5=4;/� ="38;/�!+03/�5;/�;9�7

 ;9+;5 ;+/ &�;+/ %=;+45;" =;38;+�/ �"32!=4:!=®52254-;59/ &�;+/ �"32!=4:!=#¢354-;59/ <&=/ �;9� ;9+;5 ;+=/ &�;+/

%=;+45;" =;38;+=�/¡5;#;+;=4�¢::;/ ;5/�;+/*+;==:9&##<;+:&+4!=4�/+;0392503;/�¢=4;2/ ;5/�;+/«503;+!=4/<&=/

»+!=�:9�0-:+;039;=�/ 1;4#"22/ &�;+/ ��+�!=4/ <&=/ «! <;=95&=;=/ ���*�/ ="03/ �;8/ %+=;!;+ "+;7%=;+45;=7

»;:;9� �/%:/-"==/�!/=5039/-"2-!25;+9;=/«9;54;+!=4;=/�;+/*"!7�/1"+9!=4:7/!=�/.�0- "!-&:9;=/:&®5;/ ;5/�;=/

�+;8��="=�5;+!=4:-&:9;=/-&88;=�/,5;:/-"==/�!/);+2!:9;=/"!03/ ;5/�;+/>=<;:98;=94;:;22:03"#9/!=�/#�+/�5;/

�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/#�3+;=�

1;:;=92503;/.5:5-;=



©§

$ �757�869;879�6$85171736869769�6<2:512=�1=2�98765.-078¶07.-9:059�6<2:512=�1=29'86=1�1829�((3;70786�/%:/

 ;:9;39/ 5=: ;:&=�;+;/�":/.5:5-&�/�"::/�5;/-"2-!25;+9;=/%5=="38;=/!=�/�5;/#�+/�;=/�"22/;5=;+/);+¢!¥;+!=4/

-"2-!25;+9;=/%+2�:;/=5039/;+�5;29/®;+�;=/-�==;=�/�2:/�+:"03;=/-&88;=/5=/*;9+"039�/);+��4;+9;/�;+954:9;22!=4/

�;+/ >=#+":9+!-9!+;5=+5039!=4;=/ &�;+/ >88& 525;=�/ 9;03=5:03;/ �¢=4;2�/ �"32!=4:!=®52254-;59/ &�;+/ �"32!=4:7

!=#¢354-;59/�;:/�!9�;+:�/8"=4;2=�;/�!:2":9!=4�/� :5=-;=/�;+/8"+-9� 2503;=/�&=�595&=;=�/%:/-"==/�!/=5039/

-"2-!25;+9;=/�&:9;=:9;54;+!=4;=/-&88;=�/��*�/#�+/=&9®;=�54;/%+=;!;+!=4;=/!=�/ ;5/�;+/�+;8��="=�5;+!=4�/

,5;:/-"==/�!/);+2!:9;=/"!03/ ;5/�;+/>=<;:98;=94;:;22:03"#9/!=�/#�+/�5;/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/#�3+;=�

$ �757�869;879�6$85171736869769"818707'=6'869:69)618268-(86�/%:/;+#&24;=/5=�5+;-9;/>=<;:9595&=;=/5=/�=9;+7

=;38;=�/�5;/4+�¥9;=9;52:/=5039/ �+:;==&95;+9/:5=�/!=�/:503/5=/;5=;+/-+595:03;=/�3":;/�;+/�=9;+=;38;=:;=97

®50-2!=4/ ;�=�;=/-�==;=�/%:/ ;:9;3;=/5=: ;:&=�;+;/#&24;=�;/.5:5-;=�/*;5/�;=/�=9;+=;38;=/-"==/;:/�!/

�"="4;8;=9�+& 2;8;=�/ �!/ 9;03=5:03;=/ !=�/ "=�;+;=/ &�;+"95<;=/ �+& 2;8;=/ -&88;=�/ %:/  ;:9;39/ �":/

.5:5-&�/ �"::/ �;+/ 1;+9/ �5;:;+/ �=9;+=;38;=/ #"2:03/ ;5=4;:03¢9�9/ ®5+��/ *;5/ ;5=;+/ +�0-2¢!�4;=/ �+;5:7/ &�;+/

�!+:;=9®50-2!=4/ #�+/ �=9;+=;38;=: ;9;5254!=4;=/ -�==;=/ );+2!:9;/ ;=9:9;3;=�/ %5=;/ :5=-;=�;/ );+#�4 "+-;59/

<&=/�+;�598599;2=/ &�;+/ :9;54;=�;/�+;�59�5=:;=/ -�==;=/�"!#/ !=�/);+-"!#/ <&=/�=9;+=;38;=: ;9;5254!=4;=/

;+:03®;+;=�/65;+�!+03/-"==/;:/�!/);+2!:9;=/"!03/ ;5/�;+/>=<;:98;=94;:;22:03"#9/!=�/#�+/�5;/�=2;4;+5==;=/

!=�/�=2;4;+/-&88;=�

$ �28(*�6:6�782=6'52757�86�/%:/ ;:9;39/�":/.5:5-&�/�"::/�5;24;:;22:03"#9;=/53+;/);+�¸5039!=4;=/"!:/,"+2;7

3;=:<;+9+¢4;=/=5039/;+#�22;=�/,5;:/-"==/�!/�®"=4:<;+®"29!=4/!=�/�®"=4:<;+¢!¥;+!=4/�;+/>=<;:9595&=:& £;-9;/

�;+/�5;24;:;22:03"#9;=/#�3+;=�/�!:/�;8/);+¢!¥;+!=4:;+2�:/ ;5/);+-"!#/<&=/¼ £;-9;=/�!+03/�5;/�5;24;:;227

:03"#9;=/ :5=�/ <&++"=454/�5;/,"+2;3;=:8599;2/ �!+�0-�!�"32;=�/ ," ;5/ -"==/�5;/ �+;�59"!#="38;/ <&=/ �5;24;7

:;22:03"#9;=�/ ;5:�5;2:®;5:;/ ;5/«�;�5"27�>��/�":/%54;=-"�59"2/�;:/£;®;5254;=/�>�/!8/;5=/�;3+#"03;:/� ;+7

:9;54;=�/ �+;8��="=�5;+!=4:+5:5-;=/ -�==;=/ �!/ );+2!:9;=/ "!03/  ;5/ �;+/ >=<;:98;=94;:;22:03"#9/ !=�/ #�+/ �5;/

�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/#�3+;=�

$ ­³-2=6'52757�86�/%5=/(;52/�;+/>=<;:9595&=;=�/�;+/%5=="38;=/�;+/>=<;:98;=94;:;22:03"#9/:&®5;/�;+/�+;�59"!#7

="38;/ 5=/�5;24;:;22:03"#9;=/®5+�/ 5=/"!:2¢=�5:03;=/1¢3+!=4;=/;+#&24;=�/ 5=: ;:&=�;+;/�;8/�«7,&22"+�/,5;/

%=9®50-2!=4/�;+/1¢3+!=4:-!+:;/-"==/:9"+-;=/«03®"=-!=4;=/!=9;+25;4;=�/�5;/ �!/);+2!:9;=/ "!03/ ;5/ �;+/

>=<;:98;=94;:;22:03"#9/!=�/#�+/�5;/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/#�3+;=/-�==;=�/

$ >=50:6*52757�86�9%:/  ;:9;39/ �":/ .5:5-&�/ �"::/ �5;/ .;039:<;+#&24!=4/ 4;4;=� ;+/ "!:2¢=�5:03;=/ );+9+"4:7

�"+9=;+=/=!+/!=9;+/;+:03®;+9;=/*;�5=4!=4;=/&�;+/4"+/=5039/8�42503/5:9�/�!¥;+�;8/-�==;=/*;:03+¢=-!=4;=/

58/�"�59"2<;+-;3+/�"�!/#�3+;=�/�"::/%+2�:;/=5039/5=/�":/>=2"=�/4;:03"##9/®;+�;=/-�==;=/&�;+/"!:2¢=�5:03;/

*;9;5254!=4;=/!=®5+9:03"#92503/®;+�;=�/,5;:/-"==/�!/);+2!:9;=/"!03/ ;5/�;+/>=<;:98;=94;:;22:03"#9/!=�/#�+/

�5;/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/#�3+;=�



©´

$ "3671³15+�9%8212:'582<�00=6'5+9=6*9�6530$86�2757�86�/,5;/>=<;:98;=94;:;22:03"#9/9+¢49/�":/.5:5-&�/�"::/

53+;/);+9+"4:�"+9=;+�/;5=:0325;¥2503/�;+/�"�59"2<;+®"29!=4:4;:;22:03"#9/��)» �/�"32!=4:!=#¢354/®;+�;=/&�;+/

�5;/" 4;:032&::;=;=/);+9+¢4;/=5039/ ;"=:9"=�!=4:#+;5/;+#�22;=�/%:/-"==/�!+/>=:&2<;=�/<&=/�5;24;:;22:03"#9;=�/

�;+/�)»/!=�/�;+/>=<;:98;=94;:;22:03"#9/-&88;=�/65;+�!+03/-�==;=/"!03/�;=/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+=/

);+2!:9;/;=9:9;3;=�/%:/ ;:9;39/-;5=;/� :503;+!=4/�;+/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/� ;+/;5=/%5=2"4;=:503;+!=4:7

:¤:9;8�

$ �8.-15³6*82=6'5+9 =6*9 /18=822757�86�/ Â=�;+!=4;=/ �;+/ .;039:�+;03!=4�/ �;+/ »;:;9�4; !=4/ &�;+/ �;+/

);+®"29!=4:�+"¹5:/�"!03/58/65= 250-/"!#/�5;/.;4!25;+!=4/�;+/�"�59"28¢+-9;�/�"+!=9;+/�5;/.;4!25;+!=4/�;+/);+7

®"29!=4/<&=/>=<;:98;=9<;+8�4;= /5=/,;!9:032"=�/&�;+/;5=;8/�;+/>=<;:9595&=:2¢=�;+�/5=: ;:&=�;+;/Â=�;+!=7

4;=/�;+/«9;!;+4;:;9�;/&�;+/�;+/,&��;2 ;:9;!;+!=4:" -&88;=/�®5:03;=/,;!9:032"=�/!=�/�;=/;5=�;2=;=/

>=<;:9595&=:2¢=�;+=/-�==;=/�!/);+2!:9;=/�;+/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/#�3+;=�/%:/ ;:9;39/�":/.5:5-&/;5=;+/

" ®;503;=�;=/*;!+9;52!=4/�;+/:9;!;+2503;=/);+3¢29=5::;/�!+03/�5="=� ;3�+�;=/!=�/»;+5039;/859/=;4"95<;=/

:9;!;+2503;=/�!:®5+-!=4;=�/,;=/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+=/-�==;=/35;+�!+03/);+2!:9;/;=9:9;3;=�

$ �=6'7;7071³152757�86�9,5;/�=9;52;/:5=�/=!+/;5=4;:03+¢=-9/3"=�;2 "+�/%:/5:9/8�42503�/�"::/:5;/=5039/<;+¢!¥;+9/

®;+�;=/-�==;=/&�;+/�"::/-;5=/53+;8/1;+9/"=4;8;::;=;+/�+;5:/;+�5;29/®;+�;=/-"==�/,;=/�=2;4;+5==;=/!=�/

�=2;4;+=/-�==;=/35;+�!+03/);+2!:9;/;=9:9;3;=�/

$ �757�39$369�618285586�36§7�186�/%:/-"==/�!/>=9;+;::;=-&=¸5-9;=/58/65= 250-/"!#/"=�;+;/<&=/�;+/�)»/<;+7

®"29;9;/>=<;:98;=9<;+8�4;=/-&88;=�/%:/-�==;=/�=+;5�;/ ;:9;3;=�/;5=/"=�;+;:/>=<;:98;=9<;+8�4;=/�!/

 ;<&+�!4;=�/%:/-"==/�!/;5=;+/�&=-!++;=�/859/"=�;+;=/ >=<;:98;=9<;+8�4;=/ ;5/ >=<;:9595&=:7/!=�/,;:5=7

<;:9595&=:8�42503-;59;=/-&88;=�/,5;:/-"==/�!/);+2!:9;=/ ;5/�;+/>=<;:98;=94;:;22:03"#9/!=�/#�+/�5;/�=2;4;+7

5==;=/!=�/�=2;4;+/#�3+;=�/

,5;/�=2;4;+5==;=/!=�/�=2;4;+/4;3;=/859/�5;:;+/!=9;+=;38;+5:03;=/*;9;5254!=4/;5=;/2"=4#+5:954;/*5=�!=4/;5=�/«5;/

:&229;=/�"3;+/ ;5/53+;+/�=2"4;;=9:03;5�!=4/"22;/5=/*;9+"039/-&88;=�;=/.5:5-;=/;5= ;�5;3;=�/,5;:;/-�==;=/35;+/

=5039/ <&22:9¢=�54/ ;+2¢!9;+9/ ®;+�;=�/ %5=;/ "!:#�3+2503;/ ,"+:9;22!=4/ �;+/ ®;:;=92503;=/ .5:5-;=/ ;=93"29;=/ �;+/

);+-"!#:�+&:�;-9/5=/� :03=599/°.5:5-;=±/�«;59;=/²µ/##� /:&®5;/�":/*":5:5=#&+8"95&=: 2"99/!=�/�;+/2;9�9;/<;+�##;=97

25039;/¨"3+;: ;+5039�/,5;:;/;+3"29;=/«5;/�/ 5=/ 53+;+/ £;®;52:/"-9!;22;=/�"::!=4/5=/�;!9:03;+/«�+"03;/!=�/-&:9;=7

2&:/�/5=/�"�5;+#&+8/ ;5/>3+;8/�=2"4; ;+"9;+/&�;+/�;+/�;+54&/»8 6/$/'&�/�»�/.&:;=3;58;+/«9+"¥;/²¦²/3�/

³²´µ²/��=03;=�/:&®5;/5=/;2;-9+&=5:03;+/�&+8/!=9;+/®®®��;+54&��;�



©µ

�(¦2855=(9

»;:"893;+:9;22!=4/!=�/»;:9"29!=4�/

>8"4;7�"09&+¤/1;+ ;"4;=9!+/»8 6

"70*6:.-,8758

È5:9&0-�/«;59;/©­�/:3!99;+:9&0-

%+4¢=�;=�;/%+2¢!9;+!=4;=/�!/�;=/5=/�5;:;+/�=9;+2"4;/4;9+&##;=;=/.;=�59;"=4" ;=

,5;/.;=�59;/;5=;+/�"�59"2"=2"4;/-"==/="03/!=9;+:035;�2503;=/�;93&�;=/ ;+;03=;9/®;+�;=�/,5;:;/!=9;+:035;�7

2503;=/�;93&�;=/#�3+;=/�"�!�/�"::/#�+/;5=;/�"�59"2"=2"4;/!=9;+:035;�2503;/.;=�59;-;==�5##;+=/;+8599;29/®;+�;=/

-�==;=�/*;5/�;+/%+85992!=4/�;+/°£¢3+2503;=/,!+03:03=599:+;=�59;±/®;+�;=/=!+/�5;/¡"!#�;59/�;:/�&=�:/:&®5;/�5;/

�+&4=&:95�5;+9;/6�3;/�;+/»;:"89"!::03�99!=4;=/ ;+�0-:5039549�/%:/®5+�/�;+/�5=::"9�/;+8599;29�/859/�;8/�;+/

"=#¢=42503;/�=2"4; ;9+"4/�/!=9;+/*;+�0-:503954!=4/<&=/�5=:;:�5=:;=/�/ <;+�5=:9/®;+�;=/8!::�/!8/"8/¡"!#7

�;59;=�;/;5=;=/*;9+"4/ 5=/6�3;/�;+/»;:"89"!::03�99!=4;=/�!/;+3"29;=�/,5;/�;93&�;/�!+/%+85992!=4/�;+/ £¢3+7

2503;=/,!+03:03=599:+;=�59;/ ;+�0-:5039549/=5039�/& /!=�/5=/®;203;8/�8#"=4/�!:�"32!=4;=/®¢3+;=�/�;+/¡"!#7

�;59/;+#&24;=�/«&#;+=/�5;/£¢3+2503;/,!+03:03=599:+;=�59;/#�+/�®;5/!=9;+:035;�2503;=/�"�59"2"=2"4;=/859/5�;=95:03;+/

¡"!#�;59�/�5;/;5=;+:;59:/ 5�;=95:03;/»;:"89"!::03�99!=4;=/!=�/"=�;+;+:;59:/®¢3+;=�/�;+/¡"!#�;59/:;3+/!=9;+7

:035;�2503;/�!:�"32!=4:<;+2¢!#;/"!#®;5:;=�/;+8599;29/®5+��/5:9/�5;/£¢3+2503;/,!+03:03=599:+;=�59;/ ;5/ ;5�;=/�"�57

9"2"=2"4;=/5�;=95:03�/

,5;/�;93&�;/�;:/5=9;+=;=/�5=:#!¥;:/�>../¶/>=9;+="2/."9;/&#/.;9!+= / ;+�0-:5039549/�"4;4;=/�5;/6�3;/!=�/�5;/

�;59�!=-9;/�;+/�!:�"32!=4;=/®¢3+;=�/�;+/¡"!#�;59�/,;+/="03/�5;:;+/�;93&�;/;+8599;29;/�5=::"9�/;+3�39/:503�/£;/

#+�3;+/!=�/ £;/3�3;+/ 2"!#;=�;/�!:�"32!=4;=/;+#&24;=�/1;==/�®;5/�"�59"2"=2"4;=/859/ 5�;=95:03;+/¡"!#�;59/!=�/

5�;=95:03;+/6�3;/�;+/»;:"89"!::03�99!=4;=/!=9;+:035;�2503/3&3;/>..7.;=�59;=/"!#®;5:;=�/:&/5:9/�"<&=/"!:7

�!4;3;=�/�"::/ ;5/�;+/�"�59"2"=2"4;/859/�;+/3�3;+;=/>..7.;=�59;/�5;/�!:�"32!=4;=/�!+03:03=5992503/#+�3;+/!=�/

�!+03:03=5992503/3�3;+/;+#&24;=/"2:/ ;5/�;+/�"�59"2"=2"4;/859/�;+/=5;�+54;+;=/>..7.;=�59;�

«&#;+=/�/®5;/58/<&+25;4;=�;=/�"22/�/ ;5/;5=;+/�"�59"2"=2"4;/!=9;+:035;�2503;/�+&4=&:95�5;+9;/.;=�59;-;==�5##;+=�/

�5;/="03/!=9;+:035;�2503;=/�;93&�;=/ ;+;03=;9/®;+�;=�/"=4;4; ;=/®;+�;=�/:&229;=/�=2;4;+/:¢892503;/.;=�59;7

-;==�5##;+=/ ;5/53+;+/�=2"4;;=9:03;5�!=4/ ;+�0-:503954;=�/," ;5/5:9/�!/ ;"039;=�/�"::/�+&4=&:;=/-;5=/>=�5-"9&+/

#�+/�5;/�!-�=#954;/1;+9;=9®50-2!=4/:5=�/!=�/�"::/� ®;503!=4;=/<&=/�;=/�+&4=&:95�5;+9;=/.;=�59;-;==�5##;+=/

®"3+:03;5=2503/:5=��/®& ;5/-;5=;/�!::"4;/8�42503/5:9�/& /�5;/� ®;503!=4;=/�&:595</&�;+/=;4"95</:;5=/®;+�;=�

�85:(1:=55.-�11=6'� �³-207.-89#=2.-5.-67115286*718�

'8(³¶94���45+%8232*6=6'

�71180,82196:.-9"87127115�871¦=6�1869

���9¦�9:��

/128555�86:273 µ§�µ§/¬ �²�¦­/¬ �­�²¦/¬

48557(75175.-859/�86:273 ²©©�¾²/¬ ²�ªµ/¬ ©�²­/¬

�711082859/�86:273 ²µ§�¦­/¬ ©�¾§/¬ §�§ª/¬

¨¦17(75175.-859/�86:273 ©­ª�©ª/¬ ¦�¦²/¬ ³�ª©/¬

² *;�&4;=/"!#/�!:4" ;�+;5:�

�+&4=&:;=/:5=�/-;5=/<;+2¢::2503;+/>=�5-"9&+/#�+/�5;/�!-�=#954;/1;+9;=9®50-2!=4�/*;5/�;=/�"+4;:9;229;=/«�;="+5;=/3"=�;29/;:/:503/!8/«03¢9�!=4;=/�;+/�!-�=#954;=/1;+9;=97
®50-2!=4;=�/�5;/"!#/%+-;==9=5::;=/"!:/�;+/);+4"=4;=3;59/!=�/"!#/�;=/"-9!;22;=/�"+-9 ;�5=4!=4;=/ ;+!3;=/!=�/-;5=/;¹"-9;+/>=�5-"9&+/:5=��/15;/<5;2/«5;/9"9:¢032503/;+3"29;=�/
3¢=49/�"<&=/" �/®5;/:503/�;+/�"+-9/;=9®50-;29/!=�/®5;/2"=4;/«5;/�5;/�=9;52;/3"29;=�/,"/-;5=;/�"�59"24"+"=95;/ ;:9;39�/-"==/�5;/�=2"4;/�!/;5=;8/�="=�5;22;=/);+2!:9/#�3+;=�/
,5;/�!-�=#954;/1;+9;=9®50-2!=4/!=9;+25;49/�;+/*;:9;!;+!=4�/�5;/<&=/�;+/�;+:�=2503;=/«59!"95&=/�;:/£;®;5254;=/�=2;4;+:/" 3¢=454/5:9/!=�/:503/�!-�=#954/¢=�;+=/-"==�/

,5;/«�;="+5;=/:9;22;=/58/�"22;/�;+/�"+4;:9;229;=/=;4"95<;=/� ®;503!=4;=/=5039/�;=/!=4�=:954:9;=/"=�!=;38;=�;=/�"22/�"+�/,":/ ;�;!9;9�/�"::/;:/"!03/�!/"=�;+;=�/�"+� ;+/
35="!:4;3;=�;=/=;4"95<;=/� ®;503!=4;=/-&88;=/-"==�/�!::"4;=/� ;+/�5;/%5=9+599:®"3+:03;5=2503-;59/;5=�;2=;+/«�;="+5;=/:5=�/=5039/8�42503�/%+#"3+!=4:4;8¢¥/=5889/�5;/
�+&4=&:;:503;+3;59/" �/£;/®;59;+/:5;/5=/�5;/�!-!=#9/4;+5039;9/5:9�



�;3+/;+#"3+;=
®®®�0&=0;=95&7="033"2954��;

*)(/�=9;+=;38;=:4+!��;

��=03;=·�92"=9"

�"�59"2<;+®"29!=4:4;:;22:03"#9
�;+54&/»8 6/$/'&�/�»

.&:;=3;58;+/«9+"¥;/²¦²/3
³²´µ²/��=03;=

(;2;#&=�/Á¦¾/³¾/§¦³ª/´´ª7ª
(;2;#"¹�/Á¦¾/³¾/§¦³ª/´´ª7²ª

%7�"52�/5=#&É�;+54&��;
>=9;+=;9�/®®®��;+54&��;

,5;:/5:9/;5=;/�"+-;95=47�=�;54;�/�5;/"!::0325;¥2503/�!+�5=#&+8"95&=;=/�!/

�;8/*;9;5254!=4:"=4; &9/;=93¢29�/,5;/#�+/;5=;/�=2"4;;=9:03;5�!=4/8"¥7

4; 2503;/*;:03+;5 !=4/�;+/.5:5-;=/!=�/:&=:954;+/®;:;=92503;+/%5=�;23;57

9;=/;+#&249/58/);+-"!#:�+&:�;-9/:&®5;/58/*":5:5=#&+8"95&=: 2"99/!=�/�;=/

¨"3+;: ;+5039;=�/ ,5;:;/ �=9;+2"4;=/ ;+3"29;=/ «5;/ �/ £;®;52:/ 5=/ �;!9:03;+/

«�+"03;/!=�/-&:9;=2&:/�/5=/�"�5;+#&+8/ ;5/>3+;8/�=2"4; ;+"9;+/&�;+/�;+/

�;+54&/»8 6/$/'&�/�»�/.&:;=3;58;+/«9+"¥;/²¦²/3�/³²´µ²/��=03;=�/

:&®5;/5=/;2;-9+&=5:03;+/�&+8/!=9;+/®®®��;+54&��;�

%5=;/�!:"88;=#"::!=4/�;+/�=2;4;++;039;/5=/�;!9:03;+/«�+"03;/5:9/!=9;+/

399�:�··®®®��;+54&��;·�=2;4;++;039;/<;+#�4 "+�

,5;/>=<;:98;=94;:;22:03"#9/5:9/5=/�;=/;+:9;=/²³/�&="9;=/="03/*;45==/�;:/

);+9+5; :/=5039/+5:5-&4;85:039/5=<;:95;+9�

­8215.-,:6�=6'869 ª%30:17071³1¬&/ ,5;/ �=9;52;/ "=/ �;+/ >=<;:98;=94;:;227

:03"#9/®;5:;=/"!#4+!=�/�;+/<&+4;:;3;=;=/�!:"88;=:;9�!=4/�;:/>=<;:97

8;=9<;+8�4;=:/!=�/�;+/� 3¢=454-;59/<&=/�;+/�"+-9;=9®50-2!=4/:&®5;/

�;=/ ;5/ �;+/ );+®"29!=4/ <;+®;=�;9;=/(;03=5-;=/ ;5=;/ ;+3�39;/)&2"95259¢9/

"!#�/,":/ ;�;!9;9�/�"::/�;+/1;+9/�;+/�=9;52;/"!03/5==;+3"2 /-!+�;+/�;597

+¢!8;/;+3; 2503;=/«03®"=-!=4;=/="03/& ;=/!=�/="03/!=9;=/!=9;+®&+7

#;=/:;5=/-"==�

,5;/*52�;+/ 5=/�5;:;+/1;+ ;8599;52!=4/ :5=�/ ;5:�5;23"#9/ !=�/�;54;=/-;5=;/

4;�2"=9;=/>=<;:9595&=;=/�;:/*)(/'&=0;=95&/%=;+45;/$/>=#+":9+!-9!+/>>�

«9"=��/¼-9& ;+/©ª©­

1��� �­,©«'

>«>��/ ,%ªªª�­,©«'©


